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1 1 - Y e a r  F i n a n c i a l  I n f o r m a t i o n
I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s

T h e  t r a n s l a t i o n  o f  y e n  a m o u n t s  i n t o  U . S .  d o l l a r  a m o u n t s  i s  i n c l u d e d  s o l e l y  f o r  c o n v e n i e n c e ,  a s  a  m a t t e r  o f  

a r i t h m e t i c  c o m p u t a t i o n  o n l y ,  a t  ¥ 1 1 2 . 2 0 = U S $ 1 . 0 0 ,  t h e  a p p r o x i m a t e  e x c h a n g e  r a t e  i n  e f f e c t  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 .

( R e s u l t s  o f  
o p e r a t i o n s )

M i l l i o n s  o f  y e n M i l l i o n s  o f  y e n
T h o u s a n d s  o f

U . S .  d o l l a r s

2 0 0 7 / 3 2 0 0 8 / 3 2 0 0 9 / 3 2 0 1 0 / 3 2 0 1 1 / 3 2 0 1 2 / 3 2 0 1 3 / 3 2 0 1 4 / 3 2 0 1 5 / 3 2 0 1 6 / 3 2 0 1 7 / 3 2 0 1 7 / 3

N e t  s a l e s ¥   9 6 9 , 7 1 3  ¥ 1 , 2 0 2 , 9 6 5  ¥ 1 , 0 7 6 , 1 6 5  ¥   8 4 0 , 4 2 7  ¥   9 4 3 , 0 8 0  ¥ 1 , 1 8 6 , 7 3 2 ¥ 1 , 2 1 6 , 5 3 3 ¥ 1 , 3 3 4 , 6 2 6 ¥ 1 , 1 7 1 , 2 2 7 ¥ 1 , 0 0 9 , 5 6 4 ¥   8 7 4 , 4 2 3 $  7 , 7 9 3 , 4 3 1

C o s t  o f  s a l e s     3 4 3 , 7 9 5      3 9 0 , 5 5 4      3 1 9 , 0 3 8      2 9 8 , 1 6 8      3 3 4 , 8 3 3      3 9 5 , 4 4 3     4 2 6 , 3 2 6     4 9 0 , 4 1 7     5 2 5 , 4 4 4    5 2 6 , 7 5 8  4 5 3 , 8 4 7 4 , 0 4 4 , 9 8 2

G r o s s  p r o f i t     6 2 5 , 9 1 8      8 1 2 , 4 1 1      7 5 7 , 1 2 7      5 4 2 , 2 5 9      6 0 8 , 2 4 7      7 9 1 , 2 8 9     7 9 0 , 2 0 7     8 4 4 , 2 0 9     6 4 5 , 7 8 3    4 8 2 , 8 0 6  4 2 0 , 5 7 6 3 , 7 4 8 , 4 4 9

O p e r a t i n g  i n c o m e     5 5 9 , 0 7 7      7 1 4 , 2 1 1      6 6 3 , 2 6 7      4 6 1 , 6 6 8      5 2 9 , 7 4 3      7 0 9 , 3 5 8     6 9 3 , 4 4 8     7 3 3 , 6 1 0     5 3 4 , 8 8 6    3 9 0 , 1 3 9  3 3 6 , 4 5 3 2 , 9 9 8 , 6 9 0

I n c o m e  b e f o r e  i n c o m e  

t a x e s
    5 8 6 , 2 6 3      6 8 5 , 8 0 0      6 1 6 , 1 6 7      4 4 2 , 0 2 7      5 0 8 , 5 8 7      7 6 7 , 0 3 9     7 1 8 , 1 4 6     7 5 0 , 0 7 8     5 4 0 , 0 2 3    3 2 8 , 8 8 7  3 2 7 , 5 2 5 2 , 9 1 9 , 1 1 8

N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  

t o  o w n e r s  o f  p a r e n t
¥   1 6 5 , 0 9 2  ¥   1 7 3 , 2 4 6  ¥   1 4 5 , 0 6 3  ¥   1 0 7 , 2 1 0  ¥   1 2 8 , 6 9 9  ¥   1 9 4 , 0 0 1 ¥   1 8 2 , 9 6 2 ¥   1 8 3 , 6 9 1 ¥    7 7 , 8 2 0 ¥    1 6 , 7 7 7  ¥    4 6 , 1 6 8 $    4 1 1 , 4 8 0

( F i n a n c i a l  p o s i t i o n )

C u r r e n t  a s s e t s ¥   4 7 4 , 1 2 4  ¥   5 6 5 , 1 1 1  ¥   4 1 1 , 1 1 0  ¥   4 9 2 , 8 5 5  ¥   4 9 2 , 9 3 2  ¥   9 0 8 , 7 0 2 ¥ 1 , 1 0 6 , 5 0 4 ¥ 1 , 1 4 0 , 2 0 4 ¥ 1 , 3 4 2 , 4 1 0 ¥   9 8 4 , 3 4 5  ¥   9 4 2 , 9 6 0 $  8 , 4 0 4 , 2 7 8

T a n g i b l e  f i x e d  a s s e t s     2 1 9 , 2 2 7      2 5 4 , 4 8 1      2 9 7 , 6 3 6      3 5 8 , 0 9 4      3 7 9 , 8 6 2      3 8 3 , 6 9 8     5 8 4 , 5 4 1     9 5 1 , 7 7 9   1 , 4 9 7 , 6 2 2  1 , 7 5 2 , 6 1 5  1 , 9 2 8 , 5 9 8 1 7 , 1 8 8 , 9 3 0

I n t a n g i b l e  a s s e t s     2 6 5 , 8 2 2      2 6 5 , 4 8 1      2 5 3 , 6 8 1      2 3 9 , 2 0 5      2 4 9 , 1 1 1      2 3 3 , 3 1 8     3 8 0 , 1 5 6     4 3 9 , 1 7 9     4 5 8 , 7 7 0    5 4 1 , 4 7 1  5 2 1 , 2 5 3 4 , 6 4 5 , 7 4 9

I n v e s t m e n t s  a n d  

o t h e r  a s s e t s
    6 4 8 , 9 3 4     7 2 2 , 8 2 8     8 0 5 , 6 1 8     9 2 3 , 6 2 4   1 , 5 5 8 , 4 7 5   1 , 5 4 0 , 6 8 0   1 , 5 4 4 , 9 5 8   1 , 5 0 6 , 9 7 7   1 , 2 0 0 , 3 5 2  1 , 0 9 1 , 4 1 1  9 1 9 , 3 6 3 8 , 1 9 3 , 9 6 6

T o t a l  a s s e t s   1 , 6 0 8 , 1 0 7    1 , 8 0 7 , 9 0 1    1 , 7 6 8 , 0 4 5    2 , 0 1 3 , 7 7 8    2 , 6 8 0 , 3 8 0    3 , 0 6 6 , 3 9 8   3 , 6 1 6 , 1 5 9   4 , 0 3 8 , 1 3 9   4 , 4 9 9 , 1 5 4  4 , 3 6 9 , 8 4 2  4 , 3 1 2 , 1 7 4 3 8 , 4 3 2 , 9 2 3

C u r r e n t  l i a b i l i t i e s     2 6 6 , 2 4 8      3 2 5 , 2 8 6      2 0 6 , 0 5 9      2 2 7 , 9 0 5      2 5 4 , 7 2 9     3 6 7 , 8 4 4     4 1 4 , 9 7 7     3 7 5 , 6 7 0     3 6 5 , 2 1 2    3 1 9 , 1 2 8  2 9 7 , 4 6 5 2 , 6 5 1 , 2 0 3

L o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s     2 6 1 , 8 4 3      2 4 3 , 8 0 2      1 9 9 , 9 2 5      2 9 5 , 2 7 0      3 2 8 , 2 6 8      3 8 4 , 3 6 1     5 3 0 , 1 9 8     6 6 6 , 4 3 2     8 4 5 , 2 3 8    8 7 1 , 9 1 1  8 0 7 , 1 6 6 7 , 1 9 3 , 9 9 3

N e t  a s s e t s ¥ 1 , 0 8 0 , 0 1 6  ¥ 1 , 2 3 8 , 8 1 3  ¥ 1 , 3 6 2 , 0 6 1 ¥ 1 , 4 9 0 , 6 0 3  ¥ 2 , 0 9 7 , 3 8 3  ¥ 2 , 3 1 4 , 1 9 3 ¥ 2 , 6 7 0 , 9 8 4 ¥ 2 , 9 9 6 , 0 3 7 ¥ 3 , 2 8 8 , 7 0 4 ¥ 3 , 1 7 8 , 8 0 3  ¥ 3 , 2 0 7 , 5 4 3 $ 2 8 , 5 8 7 , 7 2 7

( C a s h  fl o w s )

C a s h  f l o w s  f r o m  

o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s
¥   2 3 1 , 9 8 2  ¥   3 6 3 , 9 9 5  ¥   2 3 0 , 3 5 2  ¥   2 4 1 , 3 7 3  ¥   2 7 4 , 0 9 4  ¥   3 2 0 , 6 9 2 ¥   2 5 2 , 3 4 7 ¥   2 1 3 , 5 1 4 ¥   2 1 6 , 7 4 9 ¥   1 8 3 , 7 0 8  ¥   2 7 5 , 8 1 0 $  2 , 4 5 8 , 2 0 0

C a s h  f l o w s  f r o m  

i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s
( 2 0 9 , 2 4 3 ) ( 2 6 1 , 7 6 7 ) ( 2 4 0 , 1 6 8 ) ( 2 5 1 , 8 1 2 ) ( 8 4 4 , 5 1 1 ) ( 2 8 0 , 8 6 4 ) ( 4 8 9 , 8 7 0 ) ( 3 9 5 , 5 5 5 ) ( 8 1 , 0 8 7 ) ( 5 4 3 , 5 3 4 ) 5 3 , 4 8 4 4 7 6 , 6 8 4

C a s h  f l o w s  f r o m  

f i n a n c i n g  a c t i v i t i e s
1 3 , 7 9 4  ( 4 5 , 2 2 8 ) ( 4 6 , 0 9 0 ) 6 8 , 9 3 7      5 4 8 , 0 5 7       2 9 , 2 9 4     1 3 7 , 0 6 9      4 8 , 9 6 1 ( 4 , 1 7 8 ) 1 5 6 , 7 2 6  ( 6 5 , 4 2 8 ) ( 5 8 3 , 1 3 7 )

C a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  

a t  e n d  o f  t h e  p e r i o d
¥   1 8 9 , 4 1 7 ¥   2 2 2 , 2 7 0  ¥   1 6 2 , 8 4 5  ¥   2 1 6 , 3 9 5  ¥   1 8 2 , 0 2 5  ¥   2 4 9 , 2 3 3 ¥   1 9 9 , 8 5 9 ¥   1 1 7 , 5 3 1 ¥   2 6 0 , 9 7 8 ¥    5 3 , 8 1 3  ¥   3 1 6 , 7 9 1 $  2 , 8 2 3 , 4 4 9

( P e r  s h a r e  d a t a )

N e t  a s s e t s  p e r  s h a r e  

( Y e n )
¥ 1 , 0 9 1 . 1 7 ¥ 1 , 2 2 7 . 9 2 ¥ 1 , 3 5 0 . 2 5 ¥ 1 , 4 7 3 . 8 7 ¥ 1 , 3 6 7 . 4 0 ¥ 1 , 4 9 2 . 2 7 ¥ 1 , 6 9 9 . 1 0 ¥ 1 , 9 1 1 . 2 5 ¥  2 , 0 9 9 . 9 5 ¥  2 , 0 0 8 . 3 4 ¥  2 , 0 1 5 . 3 8 $      1 7 . 9 6

C a s h  d i v i d e n d s  p e r  

s h a r e  ( Y e n )
1 7 . 5 0 1 8 . 7 5 2 0 . 0 0     1 3 . 7 5     1 5 . 0 0     1 7 . 5 0     1 7 . 5 0     1 8 . 0 0       1 8 . 0 0      1 8 . 0 0 1 8 . 0 0 0 . 1 6

E a r n i n g s  p e r  s h a r e  

( E P S )  ( Y e n )
¥   1 7 6 . 0 6 ¥   1 8 3 . 7 8 ¥   1 5 4 . 0 0 ¥   1 1 3 . 8 8 ¥   1 0 2 . 0 8 ¥   1 3 2 . 8 4 ¥   1 2 5 . 2 9 ¥   1 2 5 . 7 8 ¥     5 3 . 2 9 ¥     1 1 . 4 9 ¥     3 1 . 6 1 $       0 . 2 8

*  R e t r o a c t i v e l y  a d j u s t e d  f o r  a  s t o c k  s p l i t  a t  a  r a t i o  o f  1 : 4 0 0  o f  c o m m o n  s t o c k  o n  O c t o b e r  1 ,  2 0 1 3 .

( F i n a n c i a l  i n d i c a t o r s )

N e t  d e b t  /  N e t  t o t a l  

c a p i t a l  e m p l o y e d  ( % )
( 1 8 . 6 ) % ( 3 6 . 1 ) % ( 3 1 . 2 ) % ( 3 0 . 6 ) % ( 4 8 . 9 ) % ( 6 0 . 7 ) % ( 4 3 . 9 ) % ( 3 1 . 9 ) % ( 1 6 . 8 ) % ( 8 . 1 ) % 0 . 9 % 0 . 9 %

E q u i t y  r a t i o  ( % ) 6 4 . 0 6 4 . 0 7 1 . 9 6 8 . 9 7 4 . 5 7 1 . 1 6 8 . 6 6 9 . 1 6 8 . 2 6 7 . 1 6 8 . 3 6 8 . 3

D / E  r a t i o  ( % ) 2 4 . 2 % 1 6 . 8 % 1 2 . 9 % 1 7 . 3 % 1 3 . 7 % 1 4 . 6 % 1 9 . 2 % 2 0 . 9 % 2 2 . 1 % 2 5 . 3 % 2 3 . 4 % 2 3 . 4 %

* * * * * * * *

* * * * * * * *

* * * * * * * *
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( R e s u l t s  o f  
o p e r a t i o n s )

M i l l i o n s  o f  y e n M i l l i o n s  o f  y e n
T h o u s a n d s  o f

U . S .  d o l l a r s

2 0 0 7 / 3 2 0 0 8 / 3 2 0 0 9 / 3 2 0 1 0 / 3 2 0 1 1 / 3 2 0 1 2 / 3 2 0 1 3 / 3 2 0 1 4 / 3 2 0 1 5 / 3 2 0 1 6 / 3 2 0 1 7 / 3 2 0 1 7 / 3

N e t  s a l e s ¥   9 6 9 , 7 1 3  ¥ 1 , 2 0 2 , 9 6 5  ¥ 1 , 0 7 6 , 1 6 5  ¥   8 4 0 , 4 2 7  ¥   9 4 3 , 0 8 0  ¥ 1 , 1 8 6 , 7 3 2 ¥ 1 , 2 1 6 , 5 3 3 ¥ 1 , 3 3 4 , 6 2 6 ¥ 1 , 1 7 1 , 2 2 7 ¥ 1 , 0 0 9 , 5 6 4 ¥   8 7 4 , 4 2 3 $  7 , 7 9 3 , 4 3 1

C o s t  o f  s a l e s     3 4 3 , 7 9 5      3 9 0 , 5 5 4      3 1 9 , 0 3 8      2 9 8 , 1 6 8      3 3 4 , 8 3 3      3 9 5 , 4 4 3     4 2 6 , 3 2 6     4 9 0 , 4 1 7     5 2 5 , 4 4 4    5 2 6 , 7 5 8  4 5 3 , 8 4 7 4 , 0 4 4 , 9 8 2

G r o s s  p r o f i t     6 2 5 , 9 1 8      8 1 2 , 4 1 1      7 5 7 , 1 2 7      5 4 2 , 2 5 9      6 0 8 , 2 4 7      7 9 1 , 2 8 9     7 9 0 , 2 0 7     8 4 4 , 2 0 9     6 4 5 , 7 8 3    4 8 2 , 8 0 6  4 2 0 , 5 7 6 3 , 7 4 8 , 4 4 9

O p e r a t i n g  i n c o m e     5 5 9 , 0 7 7      7 1 4 , 2 1 1      6 6 3 , 2 6 7      4 6 1 , 6 6 8      5 2 9 , 7 4 3      7 0 9 , 3 5 8     6 9 3 , 4 4 8     7 3 3 , 6 1 0     5 3 4 , 8 8 6    3 9 0 , 1 3 9  3 3 6 , 4 5 3 2 , 9 9 8 , 6 9 0

I n c o m e  b e f o r e  i n c o m e  

t a x e s
    5 8 6 , 2 6 3      6 8 5 , 8 0 0      6 1 6 , 1 6 7      4 4 2 , 0 2 7      5 0 8 , 5 8 7      7 6 7 , 0 3 9     7 1 8 , 1 4 6     7 5 0 , 0 7 8     5 4 0 , 0 2 3    3 2 8 , 8 8 7  3 2 7 , 5 2 5 2 , 9 1 9 , 1 1 8

N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  

t o  o w n e r s  o f  p a r e n t
¥   1 6 5 , 0 9 2  ¥   1 7 3 , 2 4 6  ¥   1 4 5 , 0 6 3  ¥   1 0 7 , 2 1 0  ¥   1 2 8 , 6 9 9  ¥   1 9 4 , 0 0 1 ¥   1 8 2 , 9 6 2 ¥   1 8 3 , 6 9 1 ¥    7 7 , 8 2 0 ¥    1 6 , 7 7 7  ¥    4 6 , 1 6 8 $    4 1 1 , 4 8 0

( F i n a n c i a l  p o s i t i o n )

C u r r e n t  a s s e t s ¥   4 7 4 , 1 2 4  ¥   5 6 5 , 1 1 1  ¥   4 1 1 , 1 1 0  ¥   4 9 2 , 8 5 5  ¥   4 9 2 , 9 3 2  ¥   9 0 8 , 7 0 2 ¥ 1 , 1 0 6 , 5 0 4 ¥ 1 , 1 4 0 , 2 0 4 ¥ 1 , 3 4 2 , 4 1 0 ¥   9 8 4 , 3 4 5  ¥   9 4 2 , 9 6 0 $  8 , 4 0 4 , 2 7 8

T a n g i b l e  f i x e d  a s s e t s     2 1 9 , 2 2 7      2 5 4 , 4 8 1      2 9 7 , 6 3 6      3 5 8 , 0 9 4      3 7 9 , 8 6 2      3 8 3 , 6 9 8     5 8 4 , 5 4 1     9 5 1 , 7 7 9   1 , 4 9 7 , 6 2 2  1 , 7 5 2 , 6 1 5  1 , 9 2 8 , 5 9 8 1 7 , 1 8 8 , 9 3 0

I n t a n g i b l e  a s s e t s     2 6 5 , 8 2 2      2 6 5 , 4 8 1      2 5 3 , 6 8 1      2 3 9 , 2 0 5      2 4 9 , 1 1 1      2 3 3 , 3 1 8     3 8 0 , 1 5 6     4 3 9 , 1 7 9     4 5 8 , 7 7 0    5 4 1 , 4 7 1  5 2 1 , 2 5 3 4 , 6 4 5 , 7 4 9

I n v e s t m e n t s  a n d  

o t h e r  a s s e t s
    6 4 8 , 9 3 4     7 2 2 , 8 2 8     8 0 5 , 6 1 8     9 2 3 , 6 2 4   1 , 5 5 8 , 4 7 5   1 , 5 4 0 , 6 8 0   1 , 5 4 4 , 9 5 8   1 , 5 0 6 , 9 7 7   1 , 2 0 0 , 3 5 2  1 , 0 9 1 , 4 1 1  9 1 9 , 3 6 3 8 , 1 9 3 , 9 6 6

T o t a l  a s s e t s   1 , 6 0 8 , 1 0 7    1 , 8 0 7 , 9 0 1    1 , 7 6 8 , 0 4 5    2 , 0 1 3 , 7 7 8    2 , 6 8 0 , 3 8 0    3 , 0 6 6 , 3 9 8   3 , 6 1 6 , 1 5 9   4 , 0 3 8 , 1 3 9   4 , 4 9 9 , 1 5 4  4 , 3 6 9 , 8 4 2  4 , 3 1 2 , 1 7 4 3 8 , 4 3 2 , 9 2 3

C u r r e n t  l i a b i l i t i e s     2 6 6 , 2 4 8      3 2 5 , 2 8 6      2 0 6 , 0 5 9      2 2 7 , 9 0 5      2 5 4 , 7 2 9     3 6 7 , 8 4 4     4 1 4 , 9 7 7     3 7 5 , 6 7 0     3 6 5 , 2 1 2    3 1 9 , 1 2 8  2 9 7 , 4 6 5 2 , 6 5 1 , 2 0 3

L o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s     2 6 1 , 8 4 3      2 4 3 , 8 0 2      1 9 9 , 9 2 5      2 9 5 , 2 7 0      3 2 8 , 2 6 8      3 8 4 , 3 6 1     5 3 0 , 1 9 8     6 6 6 , 4 3 2     8 4 5 , 2 3 8    8 7 1 , 9 1 1  8 0 7 , 1 6 6 7 , 1 9 3 , 9 9 3

N e t  a s s e t s ¥ 1 , 0 8 0 , 0 1 6  ¥ 1 , 2 3 8 , 8 1 3  ¥ 1 , 3 6 2 , 0 6 1 ¥ 1 , 4 9 0 , 6 0 3  ¥ 2 , 0 9 7 , 3 8 3  ¥ 2 , 3 1 4 , 1 9 3 ¥ 2 , 6 7 0 , 9 8 4 ¥ 2 , 9 9 6 , 0 3 7 ¥ 3 , 2 8 8 , 7 0 4 ¥ 3 , 1 7 8 , 8 0 3  ¥ 3 , 2 0 7 , 5 4 3 $ 2 8 , 5 8 7 , 7 2 7

( C a s h  fl o w s )

C a s h  f l o w s  f r o m  

o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s
¥   2 3 1 , 9 8 2  ¥   3 6 3 , 9 9 5  ¥   2 3 0 , 3 5 2  ¥   2 4 1 , 3 7 3  ¥   2 7 4 , 0 9 4  ¥   3 2 0 , 6 9 2 ¥   2 5 2 , 3 4 7 ¥   2 1 3 , 5 1 4 ¥   2 1 6 , 7 4 9 ¥   1 8 3 , 7 0 8  ¥   2 7 5 , 8 1 0 $  2 , 4 5 8 , 2 0 0

C a s h  f l o w s  f r o m  

i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s
( 2 0 9 , 2 4 3 ) ( 2 6 1 , 7 6 7 ) ( 2 4 0 , 1 6 8 ) ( 2 5 1 , 8 1 2 ) ( 8 4 4 , 5 1 1 ) ( 2 8 0 , 8 6 4 ) ( 4 8 9 , 8 7 0 ) ( 3 9 5 , 5 5 5 ) ( 8 1 , 0 8 7 ) ( 5 4 3 , 5 3 4 ) 5 3 , 4 8 4 4 7 6 , 6 8 4

C a s h  f l o w s  f r o m  

f i n a n c i n g  a c t i v i t i e s
1 3 , 7 9 4  ( 4 5 , 2 2 8 ) ( 4 6 , 0 9 0 ) 6 8 , 9 3 7      5 4 8 , 0 5 7       2 9 , 2 9 4     1 3 7 , 0 6 9      4 8 , 9 6 1 ( 4 , 1 7 8 ) 1 5 6 , 7 2 6  ( 6 5 , 4 2 8 ) ( 5 8 3 , 1 3 7 )

C a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  

a t  e n d  o f  t h e  p e r i o d
¥   1 8 9 , 4 1 7 ¥   2 2 2 , 2 7 0  ¥   1 6 2 , 8 4 5  ¥   2 1 6 , 3 9 5  ¥   1 8 2 , 0 2 5  ¥   2 4 9 , 2 3 3 ¥   1 9 9 , 8 5 9 ¥   1 1 7 , 5 3 1 ¥   2 6 0 , 9 7 8 ¥    5 3 , 8 1 3  ¥   3 1 6 , 7 9 1 $  2 , 8 2 3 , 4 4 9

( P e r  s h a r e  d a t a )

N e t  a s s e t s  p e r  s h a r e  

( Y e n )
¥ 1 , 0 9 1 . 1 7 ¥ 1 , 2 2 7 . 9 2 ¥ 1 , 3 5 0 . 2 5 ¥ 1 , 4 7 3 . 8 7 ¥ 1 , 3 6 7 . 4 0 ¥ 1 , 4 9 2 . 2 7 ¥ 1 , 6 9 9 . 1 0 ¥ 1 , 9 1 1 . 2 5 ¥  2 , 0 9 9 . 9 5 ¥  2 , 0 0 8 . 3 4 ¥  2 , 0 1 5 . 3 8 $      1 7 . 9 6

C a s h  d i v i d e n d s  p e r  

s h a r e  ( Y e n )
1 7 . 5 0 1 8 . 7 5 2 0 . 0 0     1 3 . 7 5     1 5 . 0 0     1 7 . 5 0     1 7 . 5 0     1 8 . 0 0       1 8 . 0 0      1 8 . 0 0 1 8 . 0 0 0 . 1 6

E a r n i n g s  p e r  s h a r e  

( E P S )  ( Y e n )
¥   1 7 6 . 0 6 ¥   1 8 3 . 7 8 ¥   1 5 4 . 0 0 ¥   1 1 3 . 8 8 ¥   1 0 2 . 0 8 ¥   1 3 2 . 8 4 ¥   1 2 5 . 2 9 ¥   1 2 5 . 7 8 ¥     5 3 . 2 9 ¥     1 1 . 4 9 ¥     3 1 . 6 1 $       0 . 2 8

*  R e t r o a c t i v e l y  a d j u s t e d  f o r  a  s t o c k  s p l i t  a t  a  r a t i o  o f  1 : 4 0 0  o f  c o m m o n  s t o c k  o n  O c t o b e r  1 ,  2 0 1 3 .

( F i n a n c i a l  i n d i c a t o r s )

N e t  d e b t  /  N e t  t o t a l  

c a p i t a l  e m p l o y e d  ( % )
( 1 8 . 6 ) % ( 3 6 . 1 ) % ( 3 1 . 2 ) % ( 3 0 . 6 ) % ( 4 8 . 9 ) % ( 6 0 . 7 ) % ( 4 3 . 9 ) % ( 3 1 . 9 ) % ( 1 6 . 8 ) % ( 8 . 1 ) % 0 . 9 % 0 . 9 %

E q u i t y  r a t i o  ( % ) 6 4 . 0 6 4 . 0 7 1 . 9 6 8 . 9 7 4 . 5 7 1 . 1 6 8 . 6 6 9 . 1 6 8 . 2 6 7 . 1 6 8 . 3 6 8 . 3
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* * * * * * * *

* * * * * * * *

* * * * * * * *

INPEX CORPORATION  Annual Report 2017INPEX CORPORATION  Annual Report 2017 4342

N o t e s
*   E B I D A X  =  N e t  i n c o m e  ( i n c l u d i n g  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s )  +  

D e f e r r e d  t a x  +  ( 1  –  T a x  r a t e )  ×  ( I n t e r e s t  e x p e n s e  –  I n t e r e s t  i n c o m e )  +  

F o r e i g n  e x c h a n g e  g a i n  a n d  l o s s  +  D e p r e c i a t i o n  a n d  a m o r t i z a t i o n  +  

A m o r t i z a t i o n  o f  g o o d w i l l  +  R e c o v e r y  o f  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  

p r o d u c t i o n  s h a r i n g  ( c a p i t a l  e x p e n d i t u r e s )  +  E x p l o r a t i o n  e x p e n s e s  +  

P r o v i s i o n  f o r  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t s  +  P r o v i s i o n  f o r  a l l o w a n c e  f o r  

r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  +  I m p a i r m e n t  l o s s

*   N e t  a s s e t s  e x c l u d i n g  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  =  N e t  a s s e t s  –  N o n -

c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s

*   E q u i t y  r a t i o  =  N e t  a s s e t s  e x c l u d i n g  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  /  T o t a l  

a s s e t s

*   N e t  d e b t  =  I n t e r e s t - b e a r i n g  d e b t  –  C a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  

–  T i m e  d e p o s i t s  –  C e r t i fi c a t e  o f  d e p o s i t s  –  P u b l i c  b o n d s  a n d  c o r -

p o r a t e  b o n d s  a n d  o t h e r  d e b t  s e c u r i t i e s  w i t h  d e t e r m i n a b l e  v a l u e  

–  L o n g - t e r m  t i m e  d e p o s i t s

*   N e t  d e b t  /  N e t  t o t a l  c a p i t a l  e m p l o y e d  =  N e t  d e b t  /  ( N e t  a s s e t s  +  

N e t  d e b t )

*   D / E  r a t i o  =  I n t e r e s t - b e a r i n g  d e b t  /  ( N e t  a s s e t s  –  N o n - c o n t r o l l i n g  

i n t e r e s t s )

*   R O E  =  N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o  o w n e r s  o f  p a r e n t  /  A v e r a g e  o f  n e t  

a s s e t s  e x c l u d i n g  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  a t  t h e  b e g i n n i n g  a n d  

e n d  o f  t h e  y e a r

*   T h e  r e s e r v e s  c o v e r  m o s t  o f  I N P E X  g r o u p  p r o j e c t s  i n c l u d i n g  t h e  

e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s .  T h e  r e s e r v e s  f r o m  M a r c h  3 1 ,  2 0 0 7  t o  

M a r c h  3 1  2 0 1 0  w e r e  e v a l u a t e d  b y  D e G o l y e r  &  M a c N a u g h t o n ,  a n d  

f r o m  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 1 ,  t h e  r e s e r v e s  o f  p r o j e c t s  w h i c h  a r e  e x p e c t e d  

t o  b e  i n v e s t e d  a  l a r g e  a m o u n t  a n d  a f f e c t  t h e  G r o u p ’ s  f u t u r e  r e s u l t  

m a t e r i a l l y  a r e  e v a l u a t e d  b y  D e G o l y e r  &  M a c N a u g h t o n ,  a n d  t h e  

o t h e r s  a r e  d o n e  i n t e r n a l l y .

  T h e  p r o v e d  r e s e r v e s  a r e  e v a l u a t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S E C  

r e g u l a t i o n s .

  T h e  p r o b a b l e  r e s e r v e s  a r e  s u m  o f  p r o v e d  r e s e r v e s  a n d  p r o b a b l e  

r e s e r v e s  e v a l u a t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S P E / W P C / A A P G / S P E E  

g u i d e l i n e  P e t r o l e u m  R e s o u r c e s  M a n a g e m e n t  S y s t e m  2 0 0 7 ( P R M S )  

a p p r o v e d  i n  M a r c h  2 0 0 7  a f t e r  d e d u c t i o n  o f  p r o v e d  r e s e r v e s  e v a l u -

a t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S E C  r e g u l a t i o n s .  P r o b a b l e  r e s e r v e s  a s  o f  

M a r c h  3 1 ,  2 0 0 7  a r e  e v a l u a t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  g u i d e l i n e  

e s t a b l i s h e d  b y  S P E  a n d  W P C  ( 1 9 9 7  S P E / W P C ) .

  P o s s i b l e  r e s e r v e s  a r e  e v a l u a t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  P R M S .

*   P r o d u c t i o n  v o l u m e s  a r e  c a l c u l a t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  S E C  r e g u -

l a t i o n s  a n d  i n c l u d e  t h e  e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s .  T h e  p r o d u c t i o n

  v o l u m e  o f  c r u d e  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  u n d e r  t h e  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  

c o n t r a c t s  e n t e r e d  i n t o  b y  t h e  G r o u p  c o r r e s p o n d s  t o  t h e  n e t  e c o -

n o m i c  t a k e  o f  t h e  G r o u p .

  C a l c u l a t i o n  o f  t h e  c o n v e r s i o n  f a c t o r  f r o m  g a s  t o  o i l  e q u i v a l e n t  w a s  

a l t e r e d  f r o m  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 2 .

N o t e s :   I n  c o n s o l i d a t e d  fi n a n c i a l  s t a t e m e n t s ,  a m o u n t s  a r e  b a s i c a l l y  

r o u n d e d  t o  t h e  n e a r e s t  m i l l i o n .
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A C C O U N T I N G  M E T H O D S  F O R  T Y P E S  O F  A G R E E M E N T S

B a c k g r o u n d  I n f o r m a t i o n
 O i l  a n d  G a s  A c c o u n t i n g  P o l i c i e s  a n d  T r e a t m e n t

T h e  o i l  a n d  g a s  b u s i n e s s  g e n e r a t e s  t h e  b u l k  o f  c o n s o l i d a t e d  n e t  s a l e s  
r e v e n u e s  f o r  I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  i t s  c o n s o l i d a t e d  s u b s i d i a r i e s  
( t h e  “ G r o u p ” ) .  T w o  t y p e s  o f  a g r e e m e n t s  g o v e r n  t h e  G r o u p ’ s  o i l  a n d  g a s  
o p e r a t i o n s .  O n e  i s  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s  ( t h e  “ P S C s ” )  a n d  t h e  o t h e r  
i s  c o n c e s s i o n  a g r e e m e n t s .  T h e  l a t t e r  c a t e g o r y  a l s o  i n c l u d e s  d o m e s t i c  m i n i n g  
r i g h t s ,  a s  w e l l  a s  o v e r s e a s  p e r m i t s ,  l i c e n s e s  a n d  l e a s e  a g r e e m e n t s .

1 .  P r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s

P r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t  i s  a n  a g r e e m e n t  b y  w h i c h  o n e  o r  s e v e r a l  o i l  a n d  
g a s  d e v e l o p m e n t  c o m p a n i e s  s e r v e  a s  c o n t r a c t o r s  t h a t  u n d e r t a k e  a t  t h e i r  o w n  
e x p e n s e  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  w o r k  o n  b e h a l f  o f  t h e  g o v e r n m e n t s  
o f  o i l - p r o d u c i n g  c o u n t r i e s  o r  n a t i o n a l  o i l  c o m p a n i e s  a n d  r e c e i v e  p r o d u c t i o n  
f r o m  t h e  p r o j e c t s  a s  c o s t  r e c o v e r y  a n d  c o m p e n s a t i o n .

C o s t  r e c o v e r y  a n d  p r o d u c t i o n  s h a r i n g

T h e  P S C s  d e t e r m i n e  t h e  a l l o c a t i o n  o f  o i l  a n d  g a s  p r o d u c t i o n  a m o n g  t h e  
h o s t  c o u n t r y ’ s  g o v e r n m e n t  ( o r  r e l a t e d  e n t i t y )  a n d  t h e  c o n t r a c t o r s  s u c h  a s  t h e  
G r o u p .  T h e  a l l o c a t i o n  f o r m u l a  g e n e r a l l y  d i f f e r s  a c c o r d i n g  t o  t h e  t e r m s  o f  t h e  
i n d i v i d u a l  P S C .  T h e  o v e r v i e w  b e l o w  i s  s p e c i fi c  t o  o n e  t y p e  o f  P S C  t y p i c a l  o f  
m a n y  o i l  a n d  g a s  p r o j e c t s  i n  I n d o n e s i a ,  a  c o u n t r y  w i t h  w h i c h  t h e  G r o u p  h a s  
c o n c l u d e d  n u m e r o u s  P S C s .
 U n d e r  t h i s  t y p e  o f  a r r a n g e m e n t ,  t h e  t o t a l  p r o d u c t i o n  i n  a n y  g i v e n  y e a r  o r  
o t h e r  a c c o u n t i n g  p e r i o d  i s  a l l o c a t e d  a t  t h e  e n d  o f  t h e  p e r i o d  b e t w e e n  t h r e e  
p o r t i o n s .

( 1 )  “ F i r s t  t r a n c h e  p e t r o l e u m ” :  T h i s  i s  a  p r e s c r i b e d  p o r t i o n  o f  t o t a l  
p r o d u c t i o n  a l l o c a t e d  b e t w e e n  t h e  h o s t  c o u n t r y ’ s  g o v e r n m e n t  a n d  t h e  
c o n t r a c t o r s  i n  l i n e  w i t h  a g r e e d  p e r c e n t a g e s .

( 2 )  “ C o s t  r e c o v e r y  p o r t i o n ” :  T h i s  i s  t h e  o i l  a n d  g a s  e q u i v a l e n t  o f  a )  n o n -
c a p i t a l  p r o d u c t i o n - r e l a t e d  e x p e n d i t u r e s  i n c u r r e d  i n  t h a t  p e r i o d ,  p l u s  
b )  t h e  s c h e d u l e d  d e p r e c i a t i o n  e x p e n s e s  i n  t h a t  p e r i o d  f o r  c a p i t a l  
e x p e n d i t u r e s ,  a s  c a l c u l a t e d  u n d e r  t h e  P S C .  T h e  e q u i v a l e n t s  a r e  
d e t e r m i n e d  b a s e d  o n  t h e  c u r r e n t  u n i t  p r i c e s  o f  c r u d e  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  
a n d  a l l o c a t e d  b e t w e e n  t h e  c o n t r a c t o r s  a l o n e .  T h e  q u a n t i t y  o f  o i l  a n d  g a s  
i n  t h e  “ c o s t  r e c o v e r y  p o r t i o n ”  d e c r e a s e s  a s  u n i t  p r i c e s  i n c r e a s e ,  w h e r e a s  
t h a t  o f  t h e  “ e q u i t y  p o r t i o n ”  ( e x p l a i n e d  b e l o w )  r i s e s .

  I f  t h e  a c t u a l  p r o d u c t i o n  f o r  t h e  p e r i o d  i s  i n s u f f i c i e n t  t o  c o v e r  t h e  
q u a n t i t y  o f  o i l  a n d  g a s  e q u i v a l e n t  c a l c u l a t e d  f o r  t h e  c o s t  r e c o v e r y  
p o r t i o n ,  t h e  l a t t e r  i s  c a p p e d  a t  a c t u a l  p r o d u c t i o n  a n d  a n y  s u r p l u s  a m o u n t  
i s  c a r r i e d  f o r w a r d  t o  t h e  f o l l o w i n g  p e r i o d ,  a s  s t i p u l a t e d  i n  t h e  P S C .

( 3 )  “ E q u i t y  p o r t i o n ” :  T h i s  i s  a n y  r e s i d u a l  p r o d u c t i o n  a f t e r  t h e  f i r s t  t w o  
p o r t i o n s  h a v e  b e e n  a l l o c a t e d .  I t  i s  a l l o c a t e d  b e t w e e n  t h e  h o s t  c o u n t r y ’ s  
g o v e r n m e n t  a n d  t h e  c o n t r a c t o r s  b a s e d  o n  a g r e e d  p e r c e n t a g e s .

  T h e  c a l c u l a t i o n  o f  i t e m s  i n  t h e  i n c o m e  s t a t e m e n t  b a s e d  o n  t h e  a b o v e  
P S C - r e l a t e d  c o n s i d e r a t i o n s  i s  a s  f o l l o w s :

•   T h e  G r o u p  r e c o r d s  a s  n e t  s a l e s  i t s  s h a r e  o f  t o t a l  s a l e s  r e l a t i n g  t o  t h e  o i l  
a n d  g a s  p r o d u c t i o n  t h a t  i s  a l l o c a t e d  t o  c o n t r a c t o r s  u n d e r  t h e  P S C s .

•   T h e  G r o u p  b o o k s  a s  c o s t  o f  s a l e s  t h e  p o r t i o n  o f  “ R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  
u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g ”  t h a t  i s  r e c o v e r e d  t h r o u g h  t h e  a l l o c a t i o n  o f  
i t s  s h a r e  o f  t h e  “ c o s t  r e c o v e r y  p o r t i o n . ”

R e c o v e r a b l e  c o s t s  u n d e r  t h e  P S C s

E x p l o r a t i o n  c o s t s

T h e  s h a r e  o f  r e c o v e r a b l e  e x p l o r a t i o n  c o s t s  i n c u r r e d  b y  t h e  G r o u p  u n d e r  t h e  

t e r m s  o f  t h e  r e l e v a n t  P S C  i s  c a p i t a l i z e d  w i t h i n  “ R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  
p r o d u c t i o n  s h a r i n g . ”
D e v e l o p m e n t  c o s t s

T h e  s h a r e  o f  a l l  d e v e l o p m e n t  c o s t s  i n c u r r e d  b y  t h e  G r o u p  t h a t  i s  r e c o v e r a b l e  
u n d e r  t h e  t e r m s  o f  t h e  r e l e v a n t  P S C  i s  r e c o r d e d  w i t h i n  “ R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  
u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g . ”
P r o d u c t i o n  c o s t s

A n y  o p e r a t i n g  c o s t s  i n c u r r e d  d u r i n g  t h e  p r o d u c t i o n  p h a s e  t h a t  a r e  
r e c o v e r a b l e  u n d e r  t h e  r e l e v a n t  P S C  a r e  i n i t i a l l y  r e c o r d e d  w i t h i n  “ R e c o v e r a b l e  
a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g . ”
A d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s

A n y  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  t h a t  a r e  r e c o v e r a b l e  u n d e r  t h e  r e l e v a n t  P S C  a r e  
r e c o r d e d  w i t h i n  “ R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g . ”

 A s  d i s c u s s e d  a b o v e ,  i n  “ C o s t  r e c o v e r y  a n d  p r o d u c t i o n  s h a r i n g , ”  t h e s e  
c o s t s  a r e  r e c o v e r e d  e i t h e r  a s  c a p i t a l  o r  o p e r a t i n g  e x p e n d i t u r e s .

N o n - r e c o v e r a b l e  c o s t s  u n d e r  t h e  P S C s

A c q u i s i t i o n  c o s t s
C o s t s  r e l a t i n g  t o  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  r i g h t s  ( r e c o r d e d  a s  i n t a n g i b l e  a s s e t s  
u n d e r  “ E x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  r i g h t s ” )  f o r  a n y  p r o j e c t s  g o v e r n e d  b y  
t h e  P S C s  t h a t  a r e  e n t i r e l y  i n  t h e  e x p l o r a t i o n  p h a s e  a r e  e x p e n s e d  a s  i n c u r r e d  
a n d  a m o r t i z e d .  E x p e n d i t u r e s  o r  c o s t s  r e l a t i n g  t o  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  r i g h t s  
t o  p r o j e c t s  a l r e a d y  i n  t h e  d e v e l o p m e n t  o r  p r o d u c t i o n  p h a s e  a r e  c a p i t a l i z e d  
w i t h i n  “ E x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  r i g h t s ”  a n d  a m o r t i z e d  b a s e d  o n  t h e  
u n i t - o f - p r o d u c t i o n  m e t h o d .  T h e s e  a m o r t i z a t i o n  c o s t s  a r e  r e c o r d e d  w i t h i n  
“ D e p r e c i a t i o n  a n d  a m o r t i z a t i o n . ”  C o s t  r e c o v e r y  p r o v i s i o n s  i n  t h e  P S C s  d o  n o t  
g e n e r a l l y  c o v e r  t h e s e  e x p e n d i t u r e s .

2 .  C o n c e s s i o n  a g r e e m e n t s

C o n c e s s i o n  a g r e e m e n t  i s  a n  a g r e e m e n t  o r  a u t h o r i z a t i o n  ( i n c l u d i n g  m i n i n g  
r i g h t s  a w a r d e d  i n  J a p a n ,  a s  w e l l  a s  o v e r s e a s  p e r m i t s ,  l i c e n s e s  a n d  l e a s e  
a g r e e m e n t s )  b y  w h i c h  a  g o v e r n m e n t  e n t i t y  o r  a  n a t i o n a l  o i l  c o m p a n y  o f  t h e  
c o u n t r y  d i r e c t l y  a w a r d s  m i n i n g  r i g h t s  t o  a n  o i l  c o m p a n y .  T h e  o i l  c o m p a n y  
m a k e s  i t s  o w n  i n v e s t m e n t  i n  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  a n d  h a s  t h e  r i g h t  
o f  d i s p o s i t i o n  o f  t h e  o i l  a n d  g a s  i t  e x t r a c t s .  R e v e n u e s  a r e  r e t u r n e d  t o  t h e  h o s t  
c o u n t r y  i n  t h e  f o r m  o f  r o y a l t i e s ,  t a x e s ,  e t c . ,  o n  s a l e s .
A c q u i s i t i o n  c o s t s
C o s t s  r e l a t i n g  t o  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  r i g h t s  ( r e c o r d e d  a s  i n t a n g i b l e  a s s e t s  u n d e r  
“ M i n i n g  r i g h t s ” )  f o r  p r o j e c t s  g o v e r n e d  b y  c o n c e s s i o n  a g r e e m e n t s  a r e  t r e a t e d  
i n  t h e  s a m e  w a y  a s  p r o j e c t s  g o v e r n e d  b y  t h e  P S C s ,  a s  d e s c r i b e d  a b o v e .
E x p l o r a t i o n  c o s t s
T h e  G r o u p ’ s  s h a r e  o f  e x p l o r a t i o n  c o s t s  i s  e x p e n s e d  a s  i n c u r r e d .
D e v e l o p m e n t  c o s t s
T h e  G r o u p ’ s  s h a r e  o f  a n y  d e v e l o p m e n t  c o s t s  r e l a t e d  t o  m i n i n g  f a c i l i t i e s  i s  
c a p i t a l i z e d  w i t h i n  t a n g i b l e  fi x e d  a s s e t s .  T h e  d e p r e c i a t i o n  o f  t a n g i b l e  fi x e d  
a s s e t s  t h a t  a r e  g o v e r n e d  b y  c o n c e s s i o n  a g r e e m e n t s  i s  c o m p u t e d  p r i m a r i l y  
u s i n g  t h e  u n i t - o f - p r o d u c t i o n  m e t h o d  f o r  m i n i n g  a s s e t s  l o c a t e d  o u t s i d e  J a p a n  
a n d  t h e  s t r a i g h t - l i n e  m e t h o d  f o r  d o m e s t i c  f a c i l i t i e s .  T h e s e  d e p r e c i a t i o n  
e x p e n s e s  a r e  r e c o r d e d  w i t h i n  t h e  c o s t  o f  s a l e s .
P r o d u c t i o n  c o s t s
T h e  G r o u p ’ s  s h a r e  o f  o p e r a t i n g  c o s t s  t h a t  a r e  i n c u r r e d  d u r i n g  t h e  p r o d u c t i o n  
p h a s e  i s  r e c o r d e d  w i t h i n  t h e  c o s t  o f  s a l e s .
A d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s
T h e  G r o u p ’ s  s h a r e  o f  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  i s  e x p e n s e d  a s  i n c u r r e d .

C o s t s

E x p l o r a t i o n  

c o s t s

D e v e l o p m e n t  

c o s t s

A c q u i s i t i o n  

c o s t s

P r o d u c t i o n  c o s t s

( O p e r a t i n g  c o s t s )

A s s e t s  o n
B a l a n c e  S h e e t

S t a t e m e n t  o f  
I n c o m e

A l l  e x p l o r a t i o n  c o s t s  
a r e  e x p e n s e d  

a s  i n c u r r e d

A l l  p r o d u c t i o n  c o s t s  
a r e  e x p e n s e d  

a s  i n c u r r e d

M i n i n g  r i g h t s

T a n g i b l e  f i x e d  

a s s e t s

E x p l o r a t i o n  

e x p e n s e s

C o s t  o f  s a l e s  

( D e p r e c i a t i o n  a n d  

a m o r t i z a t i o n )

C o s t  o f  s a l e s  

( O p e r a t i n g  e x p e n s e s )

C o s t  o f  s a l e s  

( D e p r e c i a t i o n  a n d  

a m o r t i z a t i o n )

C o n c e s s i o n  a g r e e m e n t s

C o s t s A s s e t s  o n  
B a l a n c e  S h e e t

P r o j e c t  u n d e r  
e x p l o r a t i o n  p h a s eE x p l o r a t i o n  

c o s t s

D e v e l o p m e n t  

c o s t s

A c q u i s i t i o n  

c o s t s

E x p l o r a t i o n  a n d  

d e v e l o p m e n t  

r i g h t s

R e c o v e r a b l e  

a c c o u n t s  u n d e r  

p r o d u c t i o n  s h a r i n g

R e c o v e r a b l e  

a c c o u n t s  u n d e r  

p r o d u c t i o n  s h a r i n g

P r o v i s i o n  f o r  a l l o w a n c e  

f o r  r e c o v e r a b l e  

a c c o u n t s  u n d e r  

p r o d u c t i o n  s h a r i n g

C o s t  o f  s a l e s

( R e c o v e r y  o f  r e c o v e r a b l e  

a c c o u n t s  u n d e r  

p r o d u c t i o n  s h a r i n g  

( c a p i t a l  e x p e n d i t u r e s ) )

C o s t  o f  s a l e s

( R e c o v e r y  o f  r e c o v e r a b l e  

a c c o u n t s  u n d e r  

p r o d u c t i o n  s h a r i n g  

( o p e r a t i n g  e x p e n d i t u r e s ) )

S e l l i n g ,  g e n e r a l  a n d  

a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s

( D e p r e c i a t i o n  a n d  

a m o r t i z a t i o n )

P r o d u c t i o n  c o s t s

( O p e r a t i n g  c o s t s )

P r o j e c t  u n d e r  
d e v e l o p m e n t  a n d  
p r o d u c t i o n  p h a s e

P r o j e c t  u n d e r  
d e v e l o p m e n t  a n d  
p r o d u c t i o n  p h a s e

S t a t e m e n t  o f  
I n c o m e

P r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s
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C R I T I C A L  A C C O U N T I N G  P O L I C I E S  A N D  E S T I M A T E S
T h e  G r o u p ’ s  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a r e  p r e p a r e d  i n  c o n f o r m i t y  
w i t h  J a p a n e s e  G A A P .  T h e  p r e p a r a t i o n  o f  t h e s e  fi n a n c i a l  s t a t e m e n t s  r e q u i r e s  
t h e  a p p l i c a t i o n  o f  e s t i m a t e s ,  j u d g m e n t s  a n d  a s s u m p t i o n s  t h a t  a f f e c t  t h e  
r e p o r t e d  v a l u e s  o f  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  a t  t h e  d a t e  o f  t h e  fi n a n c i a l  s t a t e m e n t s ,  
a s  w e l l  a s  t h e  r e p o r t e d  a m o u n t s  o f  r e v e n u e s  a n d  e x p e n s e s  f o r  t h e  r e p o r t i n g  
p e r i o d .  A c t u a l  r e s u l t s  m a y  d i f f e r  f r o m  t h e  p r e v i o u s l y  e s t i m a t e d  o r  a s s u m e d  
v a l u e s .
 A c c o u n t i n g  e s t i m a t e s  p u r s u a n t  t o  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  
f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a r e  d e e m e d  c r i t i c a l  i f  t h e  d e g r e e  o f  u n c e r t a i n t y  
a s s o c i a t e d  w i t h  s u c h  e s t i m a t e s  i s  h i g h ,  o r  i f  r a t i o n a l  c h a n g e s  t o  s u c h  e s t i m a t e s  
c o u l d  e x e r t  a  m a t e r i a l  i m p a c t  o n  t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o r  o p e r a t i n g  
r e s u l t s .  C r i t i c a l  a c c o u n t i n g  p o l i c i e s  a n d  e s t i m a t e s  r e l a t i n g  t o  t h e  f i n a n c i a l  
p r e s e n t a t i o n  a r e  o u t l i n e d  b e l o w .

—  A l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g

A n y  e x p e n d i t u r e s  m a d e  d u r i n g  t h e  e x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t  a n d  p r o d u c t i o n  
p h a s e s  o f  p r o j e c t s  g o v e r n e d  b y  t h e  P S C s  a r e  c a p i t a l i z e d  w i t h i n  “ R e c o v e r a b l e  
a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g ”  i f  t h e y  a r e  r e c o v e r a b l e  u n d e r  t h e  
r e l e v a n t  P S C .  A  r e s e r v e  e q u a l  t o  e x p l o r a t i o n  c o s t s  i s  r e c o r d e d  w i t h i n  
“ A l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g ”  t o  p r o v i d e  
f o r  p o t e n t i a l  l o s s e s  f r o m  u n s u c c e s s f u l  e x p l o r a t i o n .  T h i s  r e s e r v e  t y p i c a l l y  
r e m a i n s  u n c h a n g e d  o n  t h e  b a l a n c e  s h e e t  u n t i l  i t  e x c e e d s  t h e  r e s i d u a l  b a l a n c e  
o f  e x p l o r a t i o n  c o s t s  t h a t  p r e v i o u s l y  h a d  b e e n  c a p i t a l i z e d  w i t h i n  “ R e c o v e r a b l e  
a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g ”  d u r i n g  t h e  e x p l o r a t i o n  p h a s e .  R e fl e c t i n g  
t h e  u n c e r t a i n t y  a s s o c i a t e d  w i t h  o i l  a n d  g a s  p r o j e c t s ,  a  r e s e r v e  i s  r e c o r d e d  
w i t h i n  “ A l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g ”  
t o  p r o v i d e  f o r  p r o b a b l e  l o s s e s  o n  d e v e l o p m e n t  a c t i v i t i e s ,  a s  i n d i v i d u a l l y  
e s t i m a t e d  f o r  e a c h  p r o j e c t .  A l t h o u g h  a s s e s s m e n t s  a n d  a c c o u n t i n g  e s t i m a t e s  
a r e  m a d e  o n  a  r e a s o n a b l e  b a s i s ,  a c t u a l  o p e r a t i n g  r e s u l t s  c a n  c h a n g e  
d e p e n d i n g  o n  t h e  p r o j e c t  s t a t u s .

—  U n i t - o f - p r o d u c t i o n  m e t h o d

O v e r s e a s  m i n i n g  f a c i l i t i e s ,  m i n i n g  r i g h t s  a n d  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  
r i g h t s  t h a t  a r e  a c q u i r e d  d u r i n g  t h e  d e v e l o p m e n t  a n d  p r o d u c t i o n  p h a s e  a r e  
m a i n l y  d e p r e c i a t e d  o r  a m o r t i z e d  b a s e d  o n  t h e  u n i t - o f - p r o d u c t i o n  m e t h o d .  
T h i s  a p p r o a c h  r e q u i r e s  t h e  e s t i m a t i o n  o f  r e s e r v e s .  A l t h o u g h  t h e  G r o u p  
b e l i e v e s  t h a t  t h e  a s s e s s m e n t  o f  r e s e r v e s  i s  d o n e  i n  a n  a p p r o p r i a t e  m a n n e r ,  
a n y  c h a n g e s  i n  t h e s e  e s t i m a t e s  c o u l d  s i g n i f i c a n t l y  a f f e c t  f u t u r e  o p e r a t i n g  
r e s u l t s .

—  A s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s

A s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s  a r e  r e c o r d e d  b y  a  r e a s o n a b l e  e s t i m a t e  o f  t h e  
p r e s e n t  v a l u e  o f  r e t i r e m e n t  c o s t s  i n c u r r e d  u p o n  t e r m i n a t i o n  o f  t h e  o p e r a t i o n  
a n d  p r o d u c t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  o i l  a n d  g a s  p r o d u c t i o n  f a c i l i t i e s ,  b a s e d  o n  
t h e  o i l  a n d  g a s  c o n t r a c t s  o r  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s  w i t h i n  t h e  c o u n t r i e s  i n  w h i c h  
t h e  G r o u p  o p e r a t e s  o r  h a s  w o r k i n g  i n t e r e s t s .  A l t h o u g h  t h e  G r o u p  b e l i e v e s  
t h a t  s u c h  e s t i m a t e s  o f  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  r e t i r e m e n t  c o s t s  a r e  r e a s o n a b l e ,  
c h a n g e s  t o  e s t i m a t e s  o f  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  r e t i r e m e n t  c o s t s  w h i c h  c a u s e d  
b y  t h e  f a c t o r s  s u c h  a s  c h a n g e s  t o  r e t i r e m e n t  p l a n s ,  e s c a l a t i n g  p r i c e s  o f  
d r i l l i n g  e q u i p m e n t  a n d  m a t e r i a l s  a n d  o t h e r s  c o u l d  s i g n i fi c a n t l y  a f f e c t  f u t u r e  
o p e r a t i n g  r e s u l t s .

—  A l l o w a n c e  f o r  i n v e s t m e n t s  i n  e x p l o r a t i o n  c o m p a n i e s

A  r e s e r v e  i s  r e c o r d e d  t o  p r o v i d e  f o r  p r o b a b l e  l o s s e s  o n  i n v e s t m e n t s  m a d e  
b y  t h e  G r o u p  i n  e n t i t i e s  e n g a g e d  i n  o i l  a n d  g a s  a c t i v i t i e s ,  a s  e s t i m a t e d  
b a s e d  o n  t h e  n e t  a s s e t s  o f  s u c h  e n t i t i e s .  A l t h o u g h  t h e  G r o u p  b e l i e v e s  t h a t  
t h e  a s s e s s m e n t s  a n d  e s t i m a t e s  r e l a t i n g  t o  s u c h  i n v e s t m e n t s  a r e  r e a s o n a b l e ,  
c h a n g e s  i n  a c t u a l  p r o d u c t i o n  v o l u m e s ,  p r i c e s  o r  f o r e i g n  e x c h a n g e  r a t e s  c o u l d  
s i g n i fi c a n t l y  a f f e c t  f u t u r e  o p e r a t i n g  r e s u l t s .

—  P r o v i s i o n  f o r  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t s

A  p r o v i s i o n  f o r  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t s  i s  p r o v i d e d  f o r  f u t u r e  e x p e n d i t u r e s  o f  
c o n s o l i d a t e d  s u b s i d i a r i e s  a t  t h e  e x p l o r a t i o n  s t a g e  b a s e d  o n  a  s c h e d u l e  o f  
i n v e s t m e n t s  i n  e x p l o r a t i o n .  A l t h o u g h  t h e  G r o u p  b e l i e v e s  t h a t  a s s e s s m e n t s  
r e l a t i n g  t o  t h e  s c h e d u l e  o f  i n v e s t m e n t s  a r e  r e a s o n a b l e ,  c h a n g e s  t o  t h e  
s c h e d u l e  c o u l d  s i g n i fi c a n t l y  a f f e c t  f u t u r e  o p e r a t i n g  r e s u l t s .

—  P r o v i s i o n  f o r  l o s s  o n  b u s i n e s s

A  p r o v i s i o n  f o r  l o s s  o n  b u s i n e s s  i s  p r o v i d e d  f o r  f u t u r e  p o t e n t i a l  l o s s  o n  c r u d e  
o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  b u s i n e s s  i n d i v i d u a l l y  
e s t i m a t e d  f o r  e a c h  p r o j e c t .  A l t h o u g h  a s s e s s m e n t s  a n d  a c c o u n t i n g  e s t i m a t e s  
a r e  m a d e  o n  a  r e a s o n a b l e  b a s i s ,  a c t u a l  o p e r a t i n g  r e s u l t s  c a n  c h a n g e  
d e p e n d i n g  o n  t h e  b u s i n e s s  s t a t u s .

—  D e f e r r e d  t a x  a s s e t s

D e f e r r e d  t a x  a s s e t s  r e f l e c t  t e m p o r a r y  d i f f e r e n c e s  ( i n c l u d i n g  n e t  o p e r a t i n g  
l o s s  c a r r y - f o r w a r d s )  a r i s i n g  m a i n l y  f r o m  t h e  w r i t e - d o w n  o f  e x p l o r a t i o n  
e x p e n d i t u r e s ,  f o r e i g n  t a x e s  p a y a b l e  a n d  e x c e s s  o f  t a x  a l l o w a b l e  d e p r e c i a t i o n .  
V a l u a t i o n  a l l o w a n c e s  a r e  p r o v i d e d  o n c e  i t  i s  j u d g e d  t h a t  t h e  n o n - r e a l i z a t i o n  
o f  d e f e r r e d  t a x  a s s e t s  h a s  b e c o m e  t h e  m o r e  p r o b a b l e  o u t c o m e .  T h e  e f f e c t  
o f  f o r e i g n  t a x  c r e d i t s  i s  t a k e n  i n t o  a c c o u n t  i n  t h e  c a l c u l a t i o n  o f  s u c h  v a l u a t i o n  
a l l o w a n c e s .  T h e  r e a l i z a t i o n  o f  d e f e r r e d  t a x  a s s e t s  i s  p r i n c i p a l l y  d e p e n d e n t  
o n  t h e  g e n e r a t i o n  o f  s u f f i c i e n t  t a x a b l e  i n c o m e ,  b a s e d  o n  t h e  a v a i l a b l e  
i n f o r m a t i o n .  A d j u s t m e n t s  t o  d e f e r r e d  t a x  a s s e t s  c o u l d  b e  r e q u i r e d  i f  f u t u r e  
t a x a b l e  i n c o m e  w a s  l o w e r  t h a n  e x p e c t e d  d u e  t o  m a r k e t  c o n d i t i o n s ,  f o r e i g n  
e x c h a n g e  r a t e  fl u c t u a t i o n s  o r  p o o r  o p e r a t i n g  p e r f o r m a n c e .

—  R e t i r e m e n t  b e n e fi t s  t o  e m p l o y e e s

R e t i r e m e n t  b e n e fi t  o b l i g a t i o n  t o  e m p l o y e e s  a r e  r e c o g n i z e d  a t  t h e  n e t  p r e s e n t  
v a l u e  o f  f u t u r e  o b l i g a t i o n s  a s  o f  t h e  e n d  o f  t h e  a c c o u n t i n g  p e r i o d ,  t a k i n g  i n t o  
a c c o u n t  a n y  p e r i o d i c  b e n e fi t  c o s t s  t h a t  h a v e  a r i s e n  d u r i n g  t h e  p e r i o d .  T h e  
c a l c u l a t i o n  o f  r e t i r e m e n t  b e n e fi t  o b l i g a t i o n s  a n d  r e t i r e m e n t  b e n e fi t  e x p e n s e s  
i s  b a s e d  o n  v a r i o u s  a c t u a r i a l  a s s u m p t i o n s ,  i n c l u d i n g  t h e  d i s c o u n t  r a t e ,  
e m p l o y e e  t u r n o v e r  a n d  r e t i r e m e n t  r a t e s ,  r e m u n e r a t i o n  g r o w t h  r a t e s ,  a n d  t h e  
l o n g - t e r m  e x p e c t e d  r e t u r n  o n  p l a n  a s s e t s .  F u t u r e  o p e r a t i n g  r e s u l t s  c o u l d  b e  
s i g n i fi c a n t l y  a f f e c t e d  b y  d e v i a t i o n  b e t w e e n  t h e  b a s e  a s s u m p t i o n s  a n d  a c t u a l  
r e s u l t s  o r  t h e  r e v i s i o n  o f  s u c h  a s s u m p t i o n s  w h i c h  w e r e  t o  g e n e r a t e  a c t u a r i a l  
g a i n s  o r  l o s s e s .

—  G o o d w i l l

T h e  e x c e s s  c o s t  o v e r  u n d e r l y i n g  n e t  a s s e t s  e x c l u d i n g  n o n - c o n t r o l l i n g  
i n t e r e s t s  a s  f a i r  v a l u e  a s  o f  t h e i r  d a t e s  o f  a c q u i s i t i o n  i s  a c c o u n t e d  f o r  a s  
g o o d w i l l  a n d  a m o r t i z e d  o v e r  2 0  y e a r s  o n  a  s t r a i g h t - l i n e  m e t h o d .
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M a n a g e m e n t ’ s  D i s c u s s i o n  a n d  A n a l y s i s  o f  F i n a n c i a l  
C o n d i t i o n  a n d  R e s u l t s  o f  O p e r a t i o n s

B U S I N E S S  E N V I R O N M E N T

D u r i n g  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  t h e  J a p a n e s e  e c o n o m y  
c o n t i n u e d  o n  a  p a t h  o f  g r a d u a l  r e c o v e r y  o v e r a l l  d r i v e n  b y  
i m p r o v e m e n t s  i n  e m p l o y m e n t  a n d  i n c o m e  l e v e l s ,  a l t h o u g h  
i m p r o v e m e n t  i n  c e r t a i n  s e g m e n t s  o f  t h e  e c o n o m y  w a s  d e l a y e d .
 O f  t h e  i n t e r n a t i o n a l  c r u d e  o i l  p r i c e  i n d i c e s ,  w h i c h  
s i g n i f i c a n t l y  i n f l u e n c e  t h e  f i n a n c i a l  p e r f o r m a n c e  o f  t h e  I N P E X  
G r o u p ,  B r e n t  c r u d e ,  c o m m o n l y  c o n s i d e r e d  a  b e n c h m a r k  i n d e x ,  
s t a r t e d  a t  U S $ 3 8 . 6 7  p e r  b a r r e l  o n  A p r i l  1 ,  2 0 1 6  a n d  i n c r e a s e d  t o  
U S $ 5 2 . 5 1  p e r  b a r r e l  i n  e a r l y  J u n e  d u e  t o  c o n c e r n s  o v e r  c r u d e  o i l  
s u p p l y  s h o r t a g e s  c a u s e d  b y  l a r g e - s c a l e  w i l d fi r e s  i n  C a n a d a  a n d  
p o l i t i c a l  i n s t a b i l i t y  i n  L i b y a  a n d  N i g e r i a .
 T h e r e a f t e r ,  t h e  i n d e x  d r o p p e d  t o  U S $ 4 1 . 8 0  p e r  b a r r e l  i n  
e a r l y  A u g u s t  d u e  t o  i n c r e a s e d  o i l  p r o d u c t i o n  f r o m  m a j o r  O P E C  
c o u n t r i e s .
 T h e  i n d e x  t h e n  b o u n c e d  b a c k  f o l l o w i n g  t h e  a g r e e m e n t  
i n  p r i n c i p l e  t o  r e d u c e  o i l  p r o d u c t i o n  a t  t h e  O P E C  M e e t i n g  i n  
l a t e  S e p t e m b e r  c o n t r a r y  t o  m a r k e t  e x p e c t a t i o n s ,  a n d  r o s e  t o  
U S $ 5 3 . 1 4  i n  m i d - O c t o b e r .  W h i l e  t h e  i n d e x  t h e n  d r o p p e d  a g a i n  
t o  U S $ 4 4 . 4 3  i n  m i d - N o v e m b e r  d u e  t o  h i g h  l e v e l s  o f  o u t p u t  i n  
R u s s i a ,  S a u d i  A r a b i a  a n d  o t h e r  c o u n t r i e s  a s  w e l l  a s  s k e p t i c i s m  
o v e r  O P E C ’ s  p l a n s  t o  c u t  b a c k  o n  p r o d u c t i o n ,  t h e  a g r e e m e n t  t o  
r e d u c e  p r o d u c t i o n  a t  t h e  O P E C  M e e t i n g  i n  l a t e  N o v e m b e r  w a s  
a  t u r n i n g  p o i n t  t h a t  s a w  t h e  i n d e x  r i s e  a g a i n  a n d  r e a c h  a  h i g h  o f  
U S $ 5 7 . 1 0  i n  e a r l y  J a n u a r y .
 B r e n t  t h e n  h o v e r e d  a t  a r o u n d  U S $ 5 5  p e r  b a r r e l  f o r  s o m e  
t i m e ,  a f t e r  w h i c h  i t  d r o p p e d  i n  e a r l y  M a r c h  f o l l o w i n g  r e v e l a t i o n s  
t h a t  t h e  U . S .  c r u d e  o i l  i n v e n t o r y  h a d  r i s e n  t o  u n p r e c e d e n t e d  
l e v e l s ,  u l t i m a t e l y  c l o s i n g  a t  U S $ 5 2 . 8 3  p e r  b a r r e l  o n  M a r c h  3 1 ,  
2 0 1 7 .
 M e a n w h i l e ,  i n  J a p a n  t o o ,  t h e  p r i c e s  o f  c r u d e  o i l  a n d  
p e t r o l e u m  p r o d u c t s  s h i f t e d  i n  c o r r e l a t i o n  w i t h  i n t e r n a t i o n a l  o i l  

N e t  s a l e s

C o n s o l i d a t e d  n e t  s a l e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  
d e c r e a s e d  b y  ¥ 1 3 5 . 1  b i l l i o n ,  o r  1 3 . 4 % ,  t o  ¥ 8 7 4 . 4  b i l l i o n  f r o m  
¥ 1 , 0 0 9 . 6  b i l l i o n  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 ,  d u e  t o  a  
d e c r e a s e  i n  u n i t  s a l e s  p r i c e  a n d  t h e  a p p r e c i a t i o n  o f  t h e  J a p a n e s e  
y e n  a g a i n s t  t h e  U . S .  d o l l a r .  
 C o m p a r e d  w i t h  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 ,  n e t  s a l e s  o f  
c r u d e  o i l  d e c r e a s e d  b y  ¥ 6 2 . 0  b i l l i o n ,  o r  9 . 1 % ,  t o  ¥ 6 1 7 . 2  b i l l i o n  f r o m  
¥ 6 7 9 . 2  b i l l i o n ,  a n d  n e t  s a l e s  o f  n a t u r a l  g a s  d e c r e a s e d  b y  ¥ 7 4 . 2  
b i l l i o n ,  o r  2 3 . 4 % ,  t o  ¥ 2 4 2 . 6  b i l l i o n  f r o m  ¥ 3 1 6 . 8  b i l l i o n .
 T h e  s a l e s  v o l u m e  o f  c r u d e  o i l  i n c r e a s e d  b y  4 , 9 8 0  t h o u s a n d  
b a r r e l s ,  o r  4 . 2 % ,  t o  1 2 2 , 2 0 7  t h o u s a n d  b a r r e l s  c o m p a r e d  w i t h  
t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h e  s a l e s  v o l u m e  o f  n a t u r a l  
g a s  i n c r e a s e d  b y  6  b i l l i o n  c u b i c  f e e t  ( B c f ) ,  o r  1 . 7 % ,  t o  3 4 3  B c f  
c o m p a r e d  w i t h  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  O f  t h i s ,  t h e  s a l e s  
v o l u m e  o f  o v e r s e a s  n a t u r a l  g a s  d e c r e a s e d  b y  0  B c f ,  o r  0 . 1 % ,  t o  
2 7 2  B c f  c o m p a r e d  w i t h  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h e  s a l e s  

P E R F O R M A N C E  O V E R V I E W

p r i c e s .  T h e  G r o u p ’ s  a v e r a g e  c r u d e  o i l  s a l e s  p r i c e  f o r  t h e  y e a r  
e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7  r e fl e c t e d  t h i s  s h i f t  a n d  f e l l  t o  U S $ 4 6 . 4 1  p e r  
b a r r e l ,  d o w n  U S $ 1 . 5 4  f r o m  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .
 T h e  f o r e i g n  e x c h a n g e  m a r k e t ,  a n o t h e r  i m p o r t a n t  f a c t o r  t h a t  
a f f e c t s  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e  G r o u p ,  b e g a n  t o  t r a d e  a t  ¥ 1 1 2  l e v e l  
a g a i n s t  t h e  U . S .  d o l l a r .  I n  l a t e - A p r i l ,  t h e  B a n k  o f  J a p a n  p a s s e d  
o n  t h e  a d d i t i o n a l  m o n e t a r y  e a s i n g  a n d  U n i t e d  S t a t e s  i n c l u d e d  
J a p a n  i n  t h e  “ M o n i t o r i n g  L i s t ” .  T h e r e f o r e ,  t h e  Y e n  a p p r e c i a t e d  t o  
¥ 1 0 5  l e v e l .
 T h e r e a f t e r  t h e  s u g g e s t i o n  b y  C h a i r m a n  o f  F e d e r a l  R e s e r v e  
B o a r d  Y e l l e n ,  w h i c h  s h o w e d  a  p o s s i b i l i t y  t o  r i s e  F e d e r a l  F u n d s  
r a t e  w i t h i n  a  f e w  m o n t h s ,  b r o u g h t  t h e  d o l l a r  b u y i n g  t o  ¥ 1 1 1  l e v e l .  
H o w e v e r ,  “ C u r r e n t  E m p l o y m e n t  S t a t i s t i c s  ( C E S ) ”  i n  e a r l y - J u n e  
w a s  m u c h  l o w e r  t h a n  t h e  m a r k e t  f o r e c a s t ,  w h i c h  b r o u g h t  t h e  Y e n  
b u y i n g .  I n  a d d i t i o n ,  B r e x i t  w a s  p a s s e d  o n  i n  l a t e - J u n e ,  w h i c h  
a c c e l e r a t e d  t h e  Y e n  b u y i n g  t o  u n d e r  ¥ 1 0 0  l e v e l  f o r  t h e  fi r s t  t i m e  
i n  t w o  a n d  a  h a l f  y e a r s .  F r o m  J u l y  o n w a r d ,  t h e  Y e n  h a s  r e m a i n e d  
i n  s t e a d i n e s s  r o u g h l y  ¥ 1 0 0  t o  ¥ 1 0 5  l e v e l  t o  t h e  U . S .  d o l l a r .
 I n  N o v e m b e r ,  D o n a l d  T r u m p  w o n  U n i t e d  S t a t e s  P r e s i d e n t i a l  
e l e c t i o n  a g a i n s t  t h e  m a r k e t  f o r e c a s t ,  w h i c h  r a i s e  t h e  e x p e c t a t i o n  
f o r  e a s i n g  t h e  r e s t r i c t i o n s  a n d  c h a n g i n g  t h e  t r a d e  p o l i c y  a n d  
fi n a n c e  p o l i c y .  I n  a d d i t i o n ,  a f t e r  F O M C  a p p r e c i a t e d  t h e  i n t e r e s t -
r a t e  i n  D e c e m b e r ,  t h e  Y e n  d e p r e c i a t e d  t o  ¥ 1 1 8  l e v e l .
 I n  M a r c h ,  F O M C  a p p r e c i a t e d  t h e  i n t e r e s t - r a t e  a g a i n .  T h e  
Y e n  h a s  r e m a i n e d  i n  s t e a d i n e s s  i n  t h e  a n t i c i p a t i o n  o f  t h e  i n t e r e s t -
r a t e  a p p r e c i a t i o n .  T T M  c l o s e d  a t  ¥ 1 1 2 . 2 0  t o  t h e  U . S .  d o l l a r  w h i c h  
t u r n e d  o u t  t o  b e  ¥ 0 . 4 9  h i g h e r  t h a n  t h a t  o n  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .
 R e fl e c t i n g  t h e s e  s i t u a t i o n s ,  t h e  a v e r a g e  s a l e s  e x c h a n g e  r a t e  
f o r  t h e  G r o u p  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  w a s  ¥ 1 0 8 . 6 0  
t o  t h e  U . S .  d o l l a r ,  w h i c h  i s  ¥ 1 1 . 9 5  h i g h e r  t h a n  t h a t  f o r  t h e  y e a r  
e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .

v o l u m e  o f  d o m e s t i c  n a t u r a l  g a s  i n c r e a s e d  b y  1 6 1  m i l l i o n  m 3 ,  o r  
9 . 2 % ,  t o  1 , 9 1 0  m i l l i o n  m 3  ( e q u i v a l e n t  t o  7 1  B c f )  c o m p a r e d  w i t h  t h e  
y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h e  a v e r a g e  s a l e s  p r i c e  o f  o v e r s e a s  
c r u d e  o i l  w a s  U S $ 4 6 . 4 1  p e r  b a r r e l ,  a  d e c r e a s e  o f  U S $ 1 . 5 4 ,  o r  3 . 2 % ,  
c o m p a r e d  w i t h  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h e  a v e r a g e  s a l e s  
p r i c e  o f  o v e r s e a s  n a t u r a l  g a s  w a s  U S $ 5 . 1 9  p e r  t h o u s a n d  c u b i c  f e e t  
( M c f ) ,  a  d e c r e a s e  o f  U S $ 1 . 3 9 ,  o r  2 1 . 1 % ,  c o m p a r e d  w i t h  t h e  y e a r  
e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h e  a v e r a g e  s a l e s  p r i c e  o f  d o m e s t i c  n a t u r a l  
g a s  w a s  ¥ 4 3 . 3 6  p e r  m 3 ,  a  d e c r e a s e  o f  ¥ 8 . 9 3  p e r  m 3 ,  o r  1 7 . 1 % ,  
c o m p a r e d  w i t h  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .
 T h e  d e c r e a s e  o f  ¥ 1 3 5 . 1  b i l l i o n  i n  n e t  s a l e s  w a s  m a i n l y  d e r i v e d  
f r o m  t h e  f o l l o w i n g  f a c t o r s :  r e g a r d i n g  n e t  s a l e s  o f  c r u d e  o i l  a n d  
n a t u r a l  g a s ,  a n  i n c r e a s e  i n  s a l e s  v o l u m e  c o n t r i b u t i n g  ¥ 3 4 . 9  b i l l i o n  
t o  t h e  i n c r e a s e ,  a  d e c r e a s e  i n  u n i t  s a l e s  p r i c e  p u s h i n g  s a l e s  d o w n  
o f  ¥ 8 5 . 9  b i l l i o n ,  t h e  a p p r e c i a t i o n  o f  t h e  J a p a n e s e  y e n  a g a i n s t  t h e  
U . S .  d o l l a r  p u s h i n g  s a l e s  d o w n  o f  ¥ 8 5 . 2  b i l l i o n ,  a n d  a n  i n c r e a s e  i n  
n e t  s a l e s  e x c l u d i n g  c r u d e  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  o f  ¥ 1 . 1  b i l l i o n .
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Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,

( M i l l i o n s  o f  y e n ,  % )

2 0 1 6 2 0 1 7 C h a n g e R a t i o

N e t  s a l e s ¥ 1 , 0 0 9 , 5 6 4 ¥ 8 7 4 , 4 2 3 ¥ ( 1 3 5 , 1 4 1 ) ( 1 3 . 4 ) %

C r u d e  o i l 6 7 9 , 2 4 1 6 1 7 , 1 9 4 ( 6 2 , 0 4 7 ) ( 9 . 1 )

N a t u r a l  g a s 3 1 6 , 7 6 1 2 4 2 , 5 7 6 ( 7 4 , 1 8 5 ) ( 2 3 . 4 )

O t h e r 1 3 , 5 6 2 1 4 , 6 5 3 1 , 0 9 1 8 . 1

C o s t  o f  s a l e s 5 2 6 , 7 5 8 4 5 3 , 8 4 7 ( 7 2 , 9 1 1 ) ( 1 3 . 8 )

G r o s s  p r o f i t 4 8 2 , 8 0 6 4 2 0 , 5 7 6 ( 6 2 , 2 3 0 ) ( 1 2 . 9 )

E x p l o r a t i o n  e x p e n s e s 6 , 1 6 6 6 , 7 3 4 5 6 8 9 . 2

S e l l i n g ,  g e n e r a l  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  6 1 , 3 8 7 5 7 , 2 6 5 ( 4 , 1 2 2 ) ( 6 . 7 )

D e p r e c i a t i o n  a n d  a m o r t i z a t i o n 2 5 , 1 1 4 2 0 , 1 2 4 ( 4 , 9 9 0 ) ( 1 9 . 9 )

O p e r a t i n g  i n c o m e 3 9 0 , 1 3 9 3 3 6 , 4 5 3 ( 5 3 , 6 8 6 ) ( 1 3 . 8 )

O t h e r  i n c o m e 6 9 , 9 3 4 3 9 , 0 9 0 ( 3 0 , 8 4 4 ) ( 4 4 . 1 )

I n t e r e s t  i n c o m e 1 0 , 7 5 1 1 0 , 4 6 0 ( 2 9 1 ) ( 2 . 7 )

D i v i d e n d  i n c o m e 1 0 , 8 2 6 2 , 8 0 3 ( 8 , 0 2 3 ) ( 7 4 . 1 )

G a i n  o n  s a l e s  o f  m a r k e t a b l e  s e c u r i t i e s 2 5 , 9 8 7  — ( 2 5 , 9 8 7 ) ( 1 0 0 . 0 )

G a i n  o n  s a l e s  o f  i n v e s t m e n t  s e c u r i t i e s 5 , 6 6 9 5 , 0 0 0 ( 6 6 9 ) ( 1 1 . 8 )

E q u i t y  i n  e a r n i n g s  o f  a f fi l i a t e s  — 2 , 1 7 5 2 , 1 7 5 —

F o r e i g n  e x c h a n g e  g a i n 2 , 9 6 4  — ( 2 , 9 6 4 ) ( 1 0 0 . 0 )

O t h e r 1 3 , 7 3 7 1 8 , 6 5 2 4 , 9 1 5 3 5 . 8

O t h e r  e x p e n s e s 1 3 1 , 1 8 6 4 8 , 0 1 8 ( 8 3 , 1 6 8 ) ( 6 3 . 4 )

I n t e r e s t  e x p e n s e 4 , 1 9 9 5 , 2 2 9 1 , 0 3 0 2 4 . 5

E q u i t y  i n  l o s s e s  o f  a f f i l i a t e s 2 0 , 6 9 6  — ( 2 0 , 6 9 6 ) ( 1 0 0 . 0 )

P r o v i s i o n  o f  a l l o w a n c e  f o r  d o u b t f u l  a c c o u n t s 1 2 2 8 , 3 0 9 8 , 1 8 7 —

P r o v i s i o n  f o r  a l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g 2 5 , 0 2 6 1 4 , 3 7 5 ( 1 0 , 6 5 1 ) ( 4 2 . 6 )

P r o v i s i o n  f o r  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t s 3 3 5  — ( 3 3 5 ) ( 1 0 0 . 0 )

F o r e i g n  e x c h a n g e  l o s s  — 3 , 7 5 9 3 , 7 5 9 —

L o s s  o n  d i s p o s a l  o f  f i x e d  a s s e t s 1 3 , 2 8 8 4 , 7 8 6 ( 8 , 5 0 2 ) ( 6 4 . 0 )

I m p a i r m e n t  l o s s 4 5 , 8 8 5 6 , 3 6 6 ( 3 9 , 5 1 9 ) ( 8 6 . 1 )

O t h e r 2 1 , 6 3 5 5 , 1 9 4 ( 1 6 , 4 4 1 ) ( 7 6 . 0 )

I n c o m e  b e f o r e  i n c o m e  t a x e s 3 2 8 , 8 8 7 3 2 7 , 5 2 5 ( 1 , 3 6 2 ) ( 0 . 4 )

I n c o m e  t a x e s 3 5 4 , 3 9 3 2 7 1 , 3 9 3 ( 8 3 , 0 0 0 ) ( 2 3 . 4 )

N e t  i n c o m e  ( l o s s ) ( 2 5 , 5 0 6 ) 5 6 , 1 3 2 8 1 , 6 3 8 —

N e t  i n c o m e  ( l o s s )  a t t r i b u t a b l e  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s ( 4 2 , 2 8 3 ) 9 , 9 6 4 5 2 , 2 4 7 —

N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o  o w n e r s  o f  p a r e n t ¥    1 6 , 7 7 7 ¥  4 6 , 1 6 8 ¥   2 9 , 3 9 1 1 7 5 . 2 %

C o s t  o f  s a l e s
C o s t  o f  s a l e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  d e c r e a s e d  
b y  ¥ 7 2 . 9  b i l l i o n ,  o r  1 3 . 8 % ,  t o  ¥ 4 5 3 . 8  b i l l i o n  f r o m  ¥ 5 2 6 . 8  b i l l i o n  
f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h i s  w a s  m a i n l y  d u e  t o  t h e  
a p p r e c i a t i o n  o f  t h e  J a p a n e s e  y e n  a g a i n s t  t h e  U . S .  d o l l a r .

E x p l o r a t i o n  e x p e n s e s
E x p l o r a t i o n  e x p e n s e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  
i n c r e a s e d  b y  ¥ 0 . 6  b i l l i o n ,  o r  9 . 2 % ,  t o  ¥ 6 . 7  b i l l i o n  f r o m  ¥ 6 . 2  b i l l i o n  
f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h i s  w a s  m a i n l y  d u e  t o  a n  
i n c r e a s e  i n  e x p l o r a t i o n  a c t i v i t i e s  i n  t h e  J a p a n  a n d  A s i a  &  O c e a n i a  
r e g i o n .

S e l l i n g ,  g e n e r a l  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s
S e l l i n g ,  g e n e r a l  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  
M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  d e c r e a s e d  b y  ¥ 4 . 1  b i l l i o n ,  o r  6 . 7 % ,  t o  ¥ 5 7 . 3  b i l l i o n  
f r o m  ¥ 6 1 . 4  b i l l i o n  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h i s  w a s  
m a i n l y  d u e  t o  d e c r e a s e s  i n  f r e i g h t  e x p e n s e s ,  t a x e s  a n d  p e r s o n n e l  
e x p e n s e s .

D e p r e c i a t i o n  a n d  a m o r t i z a t i o n
D e p r e c i a t i o n  a n d  a m o r t i z a t i o n  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  
2 0 1 7 ,  d e c r e a s e d  b y  ¥ 5 . 0  b i l l i o n ,  o r  1 9 . 9 % ,  t o  ¥ 2 0 . 1  b i l l i o n  f r o m  
¥ 2 5 . 1  b i l l i o n  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h i s  w a s  m a i n l y  
d u e  t o  c h a n g e  i n  u s e f u l  l i v e s  o f  s t r u c t u r e s  ( p i p e l i n e s ) .  T h e  G r o u p  
r e c o r d s  d e p r e c i a t i o n  c o s t s  f o r  p r o d u c t i o n  f a c i l i t i e s  t h a t  a r e  
c o v e r e d  b y  c o n c e s s i o n  a g r e e m e n t s  a s  c o s t  o f  s a l e s .  I n  a d d i t i o n ,  
u n d e r  i t s  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  o f  t h e  P S C s ,  t h e  G r o u p  r e c o r d s  
c a p i t a l  e x p e n d i t u r e s  a s  “ R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  
s h a r i n g ”  i n s t e a d  o f  c a p i t a l i z i n g  t h e s e  c o s t s  w i t h i n  t a n g i b l e  fi x e d  
a s s e t s  a n d  d e p r e c i a t i n g  t h e m .  C o s t s  t h a t  a r e  r e c o v e r e d  i n  a n y  
g i v e n  y e a r  b a s e d  o n  t h e  t e r m s  o f  t h e  P S C s  a r e  i n c l u d e d  i n  t h e  
c o s t  o f  s a l e s .

O p e r a t i n g  i n c o m e
A s  a  r e s u l t  o f  t h e  a b o v e ,  o p e r a t i n g  i n c o m e  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  
M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  d e c r e a s e d  b y  ¥ 5 3 . 7  b i l l i o n ,  o r  1 3 . 8 % ,  t o  ¥ 3 3 6 . 5  

b i l l i o n  f r o m  ¥ 3 9 0 . 1  b i l l i o n  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .

O t h e r  i n c o m e
O t h e r  i n c o m e  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  d e c r e a s e d  b y  
¥ 3 0 . 8  b i l l i o n ,  o r  4 4 . 1 % ,  t o  ¥ 3 9 . 1  b i l l i o n  f r o m  ¥ 6 9 . 9  b i l l i o n  f o r  t h e  
y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h i s  w a s  m a i n l y  d u e  t o  d e c r e a s e s  i n  
g a i n  o n  s a l e s  o f  m a r k e t a b l e  s e c u r i t i e s  a n d  d i v i d e n d  i n c o m e .

O t h e r  e x p e n s e s
O t h e r  e x p e n s e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  d e c r e a s e d  
b y  ¥ 8 3 . 2  b i l l i o n ,  o r  6 3 . 4 % ,  t o  ¥ 4 8 . 0  b i l l i o n  f r o m  ¥ 1 3 1 . 2  b i l l i o n  f o r  
t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h i s  w a s  m a i n l y  d u e  t o  d e c r e a s e s  
i n  i m p a i r m e n t  l o s s ,  e q u i t y  i n  l o s s e s  o f  a f fi l i a t e s  a n d  p r o v i s i o n  f o r  
a l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g .

I n c o m e  t a x e s
T o t a l  c u r r e n t  i n c o m e  t a x e s  a n d  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s  f o r  t h e  
y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  d e c r e a s e d  b y  ¥ 8 3 . 0  b i l l i o n ,  o r  2 3 . 4 % ,  
t o  ¥ 2 7 1 . 4  b i l l i o n  f r o m  ¥ 3 5 4 . 4  b i l l i o n  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  
2 0 1 6 .  T h e  G r o u p  p a y s  t h e  m a j o r i t y  o f  i t s  t a x e s  o u t s i d e  J a p a n .  I n  
a d d i t i o n  t o  t h e  h i g h  c o r p o r a t e  t a x  r a t e s  i m p o s e d  i n  a  n u m b e r  
o f  r e g i o n s ,  t h e  G r o u p  i s  g e n e r a l l y  u n a b l e  t o  d e d u c t  e x p e n s e s  
i n c u r r e d  i n  J a p a n  f o r  s u c h  t a x e s .  D e s p i t e  t h e  p o s i t i v e  e f f e c t s  
a t t r i b u t a b l e  t o  t h e  a p p l i c a t i o n  o f  t h e  f o r e i g n  t a x  c r e d i t  s y s t e m ,  
t h i s  s i t u a t i o n  r e s u l t e d  i n  a  h i g h  e f f e c t i v e  i n c o m e  t a x  r a t e .

N e t  i n c o m e  ( l o s s )  a t t r i b u t a b l e  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s
N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  f o r  t h e  
y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  w a s  ¥ 1 0 . 0  b i l l i o n .  M e a n w h i l e ,  n e t  
l o s s  a t t r i b u t a b l e  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  
M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 ,  w a s  ¥ 4 2 . 3  b i l l i o n .

N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o  o w n e r s  o f  p a r e n t
A s  a  r e s u l t  o f  t h e  a b o v e ,  n e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o  o w n e r s  o f  
p a r e n t  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  i n c r e a s e d  b y  ¥ 2 9 . 4  
b i l l i o n ,  o r  1 7 5 . 2 % ,  t o  ¥ 4 6 . 2  b i l l i o n  f r o m  ¥ 1 6 . 8  b i l l i o n  f o r  t h e  y e a r  
e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .
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I N V E S T M E N T  A N D  F U N D I N G

—  I n v e s t m e n t s  i n  u p s t r e a m  o i l  a n d  g a s  p r o j e c t s

C o n t i n u o u s  e x p l o r a t i o n  f o r  n e w  r e s e r v e s  o f  c r u d e  o i l  a n d  n a t u r a l  
g a s  i s  e s s e n t i a l  f o r  s t a b l e  e a r n i n g s  o f  t h e  G r o u p .  T h e  i n f o r m a t i o n  
i n  t h i s  s e c t i o n  o n  u p s t r e a m  o i l  a n d  g a s  i n v e s t m e n t s  i s  b a s e d  o n  
t h e  d a t a  r e p o r t e d  b y  p r o j e c t  o p e r a t o r s  r e l a t i n g  t o  e x p l o r a t i o n  
e x p e n d i t u r e s ,  d e v e l o p m e n t  e x p e n d i t u r e s  a n d  o p e r a t i n g  
e x p e n s e s .  T h e  G r o u p ’ s  e x p e n d i t u r e  c a t e g o r i e s  a r e  d e f i n e d  a s  
f o l l o w s :
•  E x p l o r a t i o n  e x p e n d i t u r e s  i n c l u d e  t h e  c o s t s  o f  e x p l o r a t o r y  
d r i l l i n g  a n d  a n y  g e o l o g i c a l  o r  g e o p h y s i c a l  s t u d i e s .  T h e  
c o s t s  o f  l o c a l  p e r s o n n e l  a n d  o f fi c e  o p e r a t i o n s  a n d  r e l a t e d  
a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  a r e  a l s o  i n c l u d e d  i n  t h i s  c a t e g o r y  i f  
a  p r o j e c t  ( o r  c o n t r a c t  a r e a )  i s  i n  t h e  e x p l o r a t i o n  p h a s e .

•  D e v e l o p m e n t  e x p e n d i t u r e s  i n c l u d e  t h e  c o s t s  o f  d e v e l o p m e n t  
d r i l l i n g  a n d  a n y  p r o d u c t i o n  f a c i l i t i e s .

•  O p e r a t i n g  e x p e n s e s  i n c l u d e  t h e  c o s t s  o f  w e l l  o p e r a t i o n s ,  
m a i n t e n a n c e  a n d  t h e  s u p e r v i s i o n  o f  p r o d u c t i o n  a c t i v i t i e s .  
T h i s  c a t e g o r y  a l s o  i n c l u d e s  t h e  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  f o r  
t h e  p r o j e c t  ( o r  c o n t r a c t  a r e a )  i f  i t  c o n t a i n s  a  fi e l d  i n  a c t i v e  
p r o d u c t i o n .

•  D i s c r e p a n c i e s  e x i s t  b e t w e e n  t h e  s t a n d a r d s  s t i p u l a t e d  i n  

U . S .  F A S B  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  C o d i f i c a t i o n  T o p i c  9 3 2 ,  
“ E x t r a c t i v e  I n d u s t r i e s — O i l  a n d  G a s  ( T o p i c  9 3 2 ) , ”  a n d  b o t h  
t h e  G r o u p ’ s  d e f i n i t i o n s  o f  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  
e x p e n d i t u r e s  a n d  t h e  s t a n d a r d s  u s e d  i n  p r e p a r i n g  t h e  
f o l l o w i n g  t a b l e s .  T h e  f o l l o w i n g  i s  a  p a r t i a l  l i s t  o f  t h e  
d i s c r e p a n c i e s  b e t w e e n  t h e  G r o u p ’ s  a c c o u n t i n g  p o l i c i e s  a n d  
T o p i c  9 3 2 .

-  G r o u p  e x p e n d i t u r e s  r e l a t i n g  t o  t h e  P S C - g o v e r n e d  j o i n t  
v e n t u r e s  w h e r e  t h e  G r o u p  i s  n o t  t h e  o p e r a t o r  a r e  d i s c l o s e d  
o n  a  c a s h  b a s i s  r a t h e r  t h a n  a n  a c c r u a l  b a s i s  a s  r e q u i r e d  b y  
T o p i c  9 3 2 .

-  T h e  t a b l e s  b e l o w  h a v e  b e e n  p r e p a r e d  b a s e d  o n  t h e  c o s t  
d e fi n i t i o n s  u s e d  b y  o p e r a t o r s  i n  t h e i r  r e p o r t i n g ,  w h i c h  m a y  
n o t  b e  c o n s i s t e n t  w i t h  T o p i c  9 3 2 .

-  T o p i c  9 3 2  r e q u i r e s  t h a t  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  n o t  d i r e c t l y  
r e l a t e d  t o  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  a c t i v i t i e s  b e  
e x c l u d e d  f r o m  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  e x p e n d i t u r e s ,  
w h e r e a s  s u c h  a d m i n i s t r a t i v e  c o s t s  a r e  n o t  n e c e s s a r i l y  
e x c l u d e d  f r o m  t h o s e  e x p e n d i t u r e s  u n d e r  t h e  G r o u p ’ s  
a c c o u n t i n g  p o l i c i e s .

T h e  t a b l e  b e l o w  s h o w s  t h e  G r o u p ’ s  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  c o s t s  a n d  o t h e r  e x p e n d i t u r e s  ( e x c l u d i n g  c a p i t a l i z e d  i n t e r e s t  c o s t s  
a n d  a s s e t  r e t i r e m e n t  c o s t s  c o r r e s p o n d i n g  t o  a s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s  c a p i t a l i z e d  u n d e r  f i x e d  a s s e t s )  b y  s e g m e n t  f o r  t h e  y e a r s  
e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7 .

( M i l l i o n s  o f  y e n )

Y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 J a p a n A s i a  &  O c e a n i a E u r a s i a
( E u r o p e  &  N I S )

M i d d l e  E a s t  &  
A f r i c a A m e r i c a s T o t a l

I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s

E x p l o r a t i o n ¥  2 , 4 9 2 ¥  2 3 , 9 8 1 ¥      — ¥   1 , 3 7 2 ¥ 1 1 , 4 9 5 ¥  3 9 , 3 4 0
D e v e l o p m e n t 6 , 3 5 2 4 1 8 , 4 9 6 5 8 , 8 9 0 1 1 3 , 8 4 9 1 , 8 0 7 5 9 9 , 3 9 4

S u b t o t a l * 1 8 , 8 4 4 4 4 2 , 4 7 7 5 8 , 8 9 0 1 1 5 , 2 2 1 1 3 , 3 0 2 6 3 8 , 7 3 4
E q u i t y - m e t h o d  A f f i l i a t e s

E x p l o r a t i o n — — 3 4 3 4 0 3 4 7
D e v e l o p m e n t — 1 5 5 — 1 4 , 6 9 5 8 4 9 1 5 , 6 9 9

S u b t o t a l — 1 5 5 3 4 3 1 4 , 6 9 9 8 4 9 1 6 , 0 4 6
O t h e r  c a p i t a l  e x p e n d i t u r e s * 2 5 1 , 1 4 2 2 8 1 , 3 9 9 — — — 3 3 2 , 5 4 1
T o t a l * 3 ¥ 5 9 , 9 8 6 ¥ 7 2 4 , 0 3 1 ¥ 5 9 , 2 3 3 ¥ 1 2 9 , 9 2 0 ¥ 1 4 , 1 5 1 ¥ 9 8 7 , 3 2 1
* 1  F i g u r e s  i n c l u d e  a n  e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e  o f  J a p a n  O i l  D e v e l o p m e n t  C o . ,  L t d .  ( J O D C O ) .
* 2  O t h e r  c a p i t a l  e x p e n d i t u r e s  i n c l u d e  t h e  c o n s t r u c t i o n  c o s t s  o f  d o m e s t i c  g a s  i n f r a s t r u c t u r e ,  t h e  G r o u p ' s  s h a r e  o f  i n v e s t m e n t  i n  t h e  I c h t h y s  d o w n s t r e a m  e n t i t y  
( I c h t h y s  L N G  P t y  L t d ,  a n  e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e )  a n d  o t h e r s .

* 3  T h e  a m o u n t  c a p i t a l i z e d  f o r  t h e  a s s e t  r e t i r e m e n t  c o s t s  ( i n c l u d i n g  c h a n g e  i n  e s t i m a t e s )  c o r r e s p o n d i n g  t o  a s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  
3 1 ,  2 0 1 6  w a s  ¥ 6 , 8 8 2  m i l l i o n .

F I N A N C I A L  P O S I T I O N

T o t a l  a s s e t s  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  d e c r e a s e d  b y  ¥ 5 7 . 7  b i l l i o n ,  
o r  1 . 3 % ,  t o  ¥ 4 , 3 1 2 . 2  b i l l i o n  f r o m  ¥ 4 , 3 6 9 . 8  b i l l i o n  a s  o f  M a r c h  
3 1 ,  2 0 1 6 .  C u r r e n t  a s s e t s  d e c r e a s e d  b y  ¥ 4 1 . 4  b i l l i o n ,  o r  4 . 2 % ,  
t o  ¥ 9 4 3 . 0  b i l l i o n  f r o m  ¥ 9 8 4 . 3  b i l l i o n  d u e  t o  a  d e c r e a s e  i n  t i m e  
d e p o s i t s  a n d  o t h e r s .  F i x e d  a s s e t s  d e c r e a s e d  b y  ¥ 1 6 . 3  b i l l i o n ,  
o r  0 . 5 % ,  t o  ¥ 3 , 3 6 9 . 2  b i l l i o n  f r o m  ¥ 3 , 3 8 5 . 5  b i l l i o n  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  
2 0 1 6 ,  d u e  t o  a  d e c r e a s e  i n  i n v e s t m e n t s  a n d  o t h e r  a s s e t s  a n d  
o t h e r s .
 M e a n w h i l e ,  t o t a l  l i a b i l i t i e s  d e c r e a s e d  b y  ¥ 8 6 . 4  b i l l i o n ,  o r  
7 . 3 % ,  t o  ¥ 1 , 1 0 4 . 6  b i l l i o n  f r o m  ¥ 1 , 1 9 1 . 0  b i l l i o n  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  
2 0 1 6 .  C u r r e n t  l i a b i l i t i e s  d e c r e a s e d  b y  ¥ 2 1 . 7  b i l l i o n ,  o r  6 . 8 % ,  t o  

¥ 2 9 7 . 5  b i l l i o n  f r o m  ¥ 3 1 9 . 1  b i l l i o n  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  L o n g - t e r m  
l i a b i l i t i e s  d e c r e a s e d  b y  ¥ 6 4 . 7  b i l l i o n ,  o r  7 . 4 % ,  t o  ¥ 8 0 7 . 2  b i l l i o n  
f r o m  ¥ 8 7 1 . 9  b i l l i o n  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .
 N e t  a s s e t s  i n c r e a s e d  b y  ¥ 2 8 . 7  b i l l i o n ,  o r  0 . 9 % ,  t o  ¥ 3 , 2 0 7 . 5  
b i l l i o n  f r o m  ¥ 3 , 1 7 8 . 8  b i l l i o n  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T o t a l  
s h a r e h o l d e r s ’  e q u i t y  i n c r e a s e d  b y  ¥ 1 9 . 9  b i l l i o n ,  o r  0 . 8 % ,  t o  
¥ 2 , 5 5 6 . 9  b i l l i o n  f r o m  ¥ 2 , 5 3 7 . 0  b i l l i o n  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T o t a l  
a c c u m u l a t e d  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  d e c r e a s e d  b y  ¥ 9 . 6  
b i l l i o n ,  o r  2 . 4 % ,  t o  ¥ 3 8 6 . 3  b i l l i o n  f r o m  ¥ 3 9 5 . 9  b i l l i o n  a s  o f  M a r c h  
3 1 ,  2 0 1 6 ,  a n d  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  i n c r e a s e d  b y  ¥ 1 8 . 5  b i l l i o n ,  
o r  7 . 5 % ,  t o  ¥ 2 6 4 . 4  b i l l i o n  f r o m  ¥ 2 4 5 . 9  b i l l i o n  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .
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( M i l l i o n s  o f  y e n )

Y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 J a p a n A s i a  &  O c e a n i a E u r a s i a
( E u r o p e  &  N I S )

M i d d l e  E a s t  &  
A f r i c a A m e r i c a s T o t a l

I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s

E x p l o r a t i o n ¥  3 , 3 2 2 ¥  1 0 , 0 3 5 ¥    1 9 5 ¥  1 , 6 9 3 ¥   9 1 7 ¥  1 6 , 1 6 2

D e v e l o p m e n t 4 , 3 5 2 2 1 4 , 6 5 0 4 6 , 0 2 9 7 6 , 7 1 9 3 , 1 7 4 3 4 4 , 9 2 4

S u b t o t a l * 1 7 , 6 7 4 2 2 4 , 6 8 5 4 6 , 2 2 4 7 8 , 4 1 2 4 , 0 9 1 3 6 1 , 0 8 6

E q u i t y - m e t h o d  A f f i l i a t e s

E x p l o r a t i o n — — 1 4 8 7 — 1 5 5

D e v e l o p m e n t — 4 7 5 8 3 3 5 , 1 9 1 4 4 7 6 , 9 4 6

S u b t o t a l — 4 7 5 9 8 1 5 , 1 9 8 4 4 7 7 , 1 0 1

O t h e r  c a p i t a l  e x p e n d i t u r e s * 2 1 0 , 3 3 4 2 3 3 , 8 3 7 — — — 2 4 4 , 1 7 1

T o t a l * 3 ¥ 1 8 , 0 0 8 ¥ 4 5 8 , 9 9 7 ¥ 4 7 , 2 0 5 ¥ 8 3 , 6 1 0 ¥ 4 , 5 3 8 ¥ 6 1 2 , 3 5 8

* 1  F i g u r e s  i n c l u d e  a n  e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e  o f  J a p a n  O i l  D e v e l o p m e n t  C o . ,  L t d .  ( J O D C O ) .
* 2  O t h e r  c a p i t a l  e x p e n d i t u r e s  i n c l u d e  t h e  c o n s t r u c t i o n  c o s t s  o f  d o m e s t i c  g a s  i n f r a s t r u c t u r e ,  t h e  G r o u p ' s  s h a r e  o f  i n v e s t m e n t  i n  t h e  I c h t h y s  d o w n s t r e a m  e n t i t y  
( I c h t h y s  L N G  P t y  L t d ,  a n  e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e )  a n d  o t h e r s .

* 3  T h e  a m o u n t  c a p i t a l i z e d  f o r  t h e  a s s e t  r e t i r e m e n t  c o s t s  ( i n c l u d i n g  c h a n g e  i n  e s t i m a t e s )  c o r r e s p o n d i n g  t o  a s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  
3 1 ,  2 0 1 7  w a s  ¥ 5 , 9 6 6  m i l l i o n .

T o t a l  i n v e s t m e n t s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  d e c r e a s e d  b y  ¥ 3 7 5 . 0  b i l l i o n ,  o r  3 8 . 0 % ,  t o  ¥ 6 1 2 . 4  b i l l i o n  ( i n c l u d i n g  ¥ 7 . 1  b i l l i o n  f o r  
e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  b y  e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s )  f r o m  ¥ 9 8 7 . 3  b i l l i o n  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h i s  w a s  m a i n l y  d u e  t o  a  
d e c r e a s e  i n  e x p e n d i t u r e s  i n  t h e  A s i a  &  O c e a n i a  r e g i o n .

T h e  t a b l e  b e l o w  s h o w s  t h e  G r o u p ’ s  o p e r a t i n g  e x p e n s e s  b y  s e g m e n t  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7 .

( M i l l i o n s  o f  y e n ,  % )

Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7

I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s

J a p a n ¥  1 2 , 3 8 0 7 . 9 % ¥  1 1 , 5 0 1 9 . 9 %

A s i a  &  O c e a n i a 7 5 , 2 5 9 4 8 . 1 5 5 , 0 8 4 4 7 . 2

E u r a s i a  ( E u r o p e  &  N I S ) 1 0 , 7 6 1 6 . 9 7 , 8 0 9 6 . 7

M i d d l e  E a s t  &  A f r i c a 5 6 , 1 7 8 3 5 . 9 4 0 , 3 3 8 3 4 . 6

A m e r i c a s 1 , 9 3 8 1 . 2 1 , 8 6 7 1 . 6

   S u b t o t a l 1 5 6 , 5 1 6 1 0 0 . 0 1 1 6 , 5 9 9 1 0 0 . 0

E q u i t y - m e t h o d  A f f i l i a t e s

A s i a  &  O c e a n i a 1 , 3 9 0 7 . 4 5 1 3 5 . 2

E u r a s i a  ( E u r o p e  &  N I S ) — — 8 5 0 . 9

M i d d l e  E a s t  &  A f r i c a 7 , 6 7 6 4 0 . 8 5 , 3 1 2 5 4 . 0

A m e r i c a s 9 , 7 6 2 5 1 . 8 3 , 9 2 5 3 9 . 9

   S u b t o t a l 1 8 , 8 2 8 1 0 0 . 0 9 , 8 3 5 1 0 0 . 0

T o t a l ¥ 1 7 5 , 3 4 4 — % ¥ 1 2 6 , 4 3 4 — %

—  E x p e n d i t u r e s  f o r  a c q u i s i t i o n s  o f  u p s t r e a m  o i l  a n d  g a s  p r o j e c t s

T h e  t a b l e  b e l o w  s h o w s  t h e  G r o u p ’ s  e x p e n d i t u r e s  f o r  a c q u i s i t i o n s  o f  u p s t r e a m  o i l  a n d  g a s  p r o j e c t s  b y  s e g m e n t  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  
M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7 .  E x p e n d i t u r e s  i n  t h i s  c a t e g o r y  i n c l u d e  t h e  c o s t s  o f  a c q u i r i n g  m i n i n g  r i g h t s ,  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  
r i g h t s ,  s i g n i n g  b o n u s e s  a n d  a n y  t a n g i b l e  fi x e d  a s s e t s  o r  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  g a i n e d  t h r o u g h  t h e  a c q u i s i t i o n  
o f  i n t e r e s t  i n  u p s t r e a m  o i l  a n d  g a s  p r o j e c t s .

( M i l l i o n s  o f  y e n ,  % )

Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7

I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s

A s i a  &  O c e a n i a ¥        — — % ¥ — — %

E u r a s i a  ( E u r o p e  &  N I S ) — — — —

M i d d l e  E a s t  &  A f r i c a 1 3 4 , 5 1 6 1 0 0 . 0 — —

A m e r i c a s — — — —

   S u b t o t a l 1 3 4 , 5 1 6 1 0 0 . 0 — —

E q u i t y - m e t h o d  A f f i l i a t e s

A s i a  &  O c e a n i a — — — —

E u r a s i a  ( E u r o p e  &  N I S ) — — — —

M i d d l e  E a s t  &  A f r i c a — — — —

A m e r i c a s — — — —

   S u b t o t a l — — — —

T o t a l ¥ 1 3 4 , 5 1 6 — % ¥ — — %
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—  F u n d i n g  s o u r c e s  a n d  l i q u i d i t y

O i l  a n d  g a s  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s ,  a s  w e l l  a s  t h e  
c o n s t r u c t i o n  o f  g a s  i n f r a s t r u c t u r e ,  r e q u i r e  s i g n i f i c a n t  f u n d i n g .  
T h e  G r o u p  r e l i e s  o n  c a s h  f l o w  d e r i v e d  f r o m  i n t e r n a l  r e s e r v e s ,  
t o g e t h e r  w i t h  e x t e r n a l  s o u r c e s ,  t o  p r o c u r e  f u n d s .  T h e  G r o u p ’ s  
b a s i c  p o l i c y  i s  t o  u t i l i z e  i n t e r n a l  c a s h  f l o w  a n d  e x t e r n a l  e q u i t y  
fi n a n c i n g  t o  f u n d  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t s  a n d  t o  u t i l i z e  i n t e r n a l  c a s h  
f l o w  a n d  e x t e r n a l  l o a n s  t o  f u n d  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  a n d  t h e  
c o n s t r u c t i o n  o f  g a s  i n f r a s t r u c t u r e .  T h e  G r o u p  c u r r e n t l y  r e c e i v e s  
l o a n s  f r o m  t h e  J a p a n  B a n k  f o r  I n t e r n a t i o n a l  C o o p e r a t i o n ,  
J a p a n e s e  c o m m e r c i a l  b a n k s  a n d  o t h e r s .  T h e  J a p a n  O i l ,  G a s  
a n d  M e t a l s  N a t i o n a l  C o r p o r a t i o n  ( J O G M E C )  g u a r a n t e e  s y s t e m  
c o v e r s  t h e s e  l o a n s .  I n  a d d i t i o n ,  t h e  D e v e l o p m e n t  B a n k  o f  J a p a n  
a n d  v a r i o u s  J a p a n e s e  c o m m e r c i a l  b a n k s  p r o v i d e  l o a n s  f o r  t h e  
c o n s t r u c t i o n  o f  d o m e s t i c  g a s  i n f r a s t r u c t u r e .

—  A n a l y s i s  o f  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g

F o r  u p s t r e a m  p r o j e c t s  g o v e r n e d  b y  t h e  P S C s ,  t h e  G r o u p ’ s  s h a r e  o f  c o s t s  a r i s i n g  d u r i n g  t h e  e x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t  a n d  p r o d u c t i o n  
p h a s e s  i s  c a p i t a l i z e d  u n d e r  “ R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g . ”  T h e  f o l l o w i n g  t a b l e  s h o w s  t h e  c h a n g e s  i n  t h e  b a l a n c e  o f  
“ R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g ”  d u r i n g  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7 .

( M i l l i o n s  o f  y e n )

Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7

B a l a n c e  a t  b e g i n n i n g  o f  t h e  y e a r ¥  7 0 3 , 2 9 1 ¥  7 2 7 , 7 7 2

A d d :  E x p l o r a t i o n  c o s t s 3 0 , 9 7 0 9 , 4 6 1

   D e v e l o p m e n t  c o s t s 1 0 4 , 5 1 9 3 9 , 9 2 9

   O p e r a t i n g  e x p e n s e s 7 0 , 3 6 5 5 5 , 5 1 4

   O t h e r 9 , 7 4 5 6 , 9 7 0

L e s s :  C o s t  r e c o v e r y — c a p i t a l  e x p e n d i t u r e s ( 6 4 , 2 0 0 ) ( 7 9 , 8 7 4 )

   C o s t  r e c o v e r y — o p e r a t i n g  e x p e n d i t u r e s ( 1 0 7 , 1 3 3 ) ( 7 3 , 4 1 4 )

   O t h e r ( 1 9 , 7 8 5 ) ( 2 7 , 1 5 6 )

B a l a n c e  a t  e n d  o f  t h e  y e a r 7 2 7 , 7 7 2 6 5 9 , 2 0 2

A l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  a t  e n d  o f  t h e  y e a r ¥ ( 1 3 1 , 7 6 6 ) ¥ ( 1 2 0 , 5 4 4 )

T h e  a m o u n t  p o s t e d  a s  “ C o s t  r e c o v e r y — o p e r a t i n g  e x p e n d i t u r e s ”  
i n  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  i s  g r e a t e r  
t h a n  t h a t  p o s t e d  a s  o p e r a t i n g  e x p e n s e s .  A l o n g  w i t h  o p e r a t i n g  
e x p e n s e s ,  t h i s  i s  b e c a u s e  a  p o r t i o n  o f  t h e  e x p l o r a t i o n  a n d  
d e v e l o p m e n t  c o s t s ,  w h i c h  a r e  i n c u r r e d  a n d  r e c o v e r a b l e  
w i t h i n  t h e  y e a r ,  i s  i n c l u d e d  i n  t h e  “ C o s t  r e c o v e r y — o p e r a t i n g  
e x p e n d i t u r e s ”  a c c o u n t .
 C o s t s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  d e c r e a s e d  
c o m p a r e d  w i t h  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h i s  w a s  m a i n l y  
d u e  t o  a  d e c r e a s e  i n  e x p e n d i t u r e s  i n  t h e  A s i a  &  O c e a n i a  r e g i o n .

 C o s t  r e c o v e r y  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  d e c r e a s e d  
c o m p a r e d  w i t h  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h i s  w a s  m a i n l y  
d u e  t o  a  d e c r e a s e  i n  c o s t  r e c o v e r y  i n  t h e  A s i a  &  O c e a n i a  r e g i o n .
 I n  a d d i t i o n ,  o t h e r  d e d u c t i o n  w a s  m a i n l y  d u e  t o  t h e  d e c r e a s e  
i n  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  r e l a t e d  t o  t h e  
b u s i n e s s  w i t h d r a w a l  f r o m  c e r t a i n  e x p l o r a t i o n  b l o c k s .
 T h e  a l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  
s h a r i n g  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  d e c r e a s e d  c o m p a r e d  w i t h  M a r c h  
3 1 ,  2 0 1 6 .  T h i s  w a s  m a i n l y  d u e  t o  t h e  b u s i n e s s  w i t h d r a w a l  f r o m  
c e r t a i n  e x p l o r a t i o n  b l o c k s .

 T h e  I c h t h y s  d o w n s t r e a m  e n t i t y  ( I c h t h y s  L N G  P t y  L t d ,  a n  
e q u i t y - m e t h o d  a f f i l i a t e ) ,  a s  t h e  b o r r o w e r ,  h a s  u t i l i z e d  e x t e r n a l  
l o a n s  f r o m  e x p o r t  c r e d i t  a g e n c i e s  a n d  c o m m e r c i a l  b a n k s  f o r  
p r o j e c t  fi n a n c i n g  a n d  o t h e r s  t h r o u g h o u t  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  
3 1 ,  2 0 1 7 .
 T h e  G r o u p ’ s  b a s i c  l i q u i d i t y  p o l i c y  i s  t o  m a i n t a i n  s u f f i c i e n t  
c a s h  o n  h a n d  a t  a l l  t i m e s  t o  f u n d  e x p e n d i t u r e s  f o r  e x i s t i n g  a n d  
n e w  o i l  a n d  g a s  p r o j e c t s  i n  a  t i m e l y  m a n n e r ,  w h i l e  a l s o  k e e p i n g  a  
c u s h i o n  o f  l i q u i d i t y  t o  p r o v i d e  f o r  s t e e p  f a l l s  i n  o i l  a n d  g a s  p r i c e s .  
I n  l i n e  w i t h  t h i s  p o l i c y ,  e x c e s s  c a s h  r e s e r v e s  a r e  i n v e s t e d  i n  l o w -
r i s k ,  h i g h l y  l i q u i d  fi n a n c i a l  i n s t r u m e n t s .  T h e  G r o u p ’ s  s t r a t e g y  i s  t o  
i m p r o v e  c a p i t a l  e f fi c i e n c y  o v e r  t h e  l o n g  t e r m  t h r o u g h  b u s i n e s s  
e x p a n s i o n  w h i l e  c o n t i n u i n g  t o  m a i n t a i n  a  s o u n d  fi n a n c i a l  p o s i t i o n  
w i t h  s u f fi c i e n t  l i q u i d i t y .
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—  M a t u r i t i e s  o f  l o n g - t e r m  d e b t

T h e  a g g r e g a t e  a n n u a l  m a t u r i t i e s  o f  l o n g - t e r m  d e b t  s u b s e q u e n t  t o  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  a r e  s u m m a r i z e d  a s  f o l l o w s :

( M i l l i o n s  o f  U . S .  d o l l a r s  a n d  M i l l i o n s  o f  y e n )

L o n g - t e r m  d e b t  d e n o m i n a t e d  i n

Y e a r s  e n d i n g  M a r c h  3 1 , U . S .  d o l l a r s Y e n T o t a l  y e n  e q u i v a l e n t

2 0 1 8 $   2 5 8 . 6 ¥  1 0 , 2 8 8 ¥  3 9 , 3 0 5

2 0 1 9 4 5 8 . 6 1 7 , 3 8 1 6 8 , 8 3 8

2 0 2 0 6 5 8 . 6 4 3 , 3 3 0 1 1 7 , 2 2 6

2 0 2 1 7 0 4 . 0 2 6 , 1 9 7 1 0 5 , 1 8 6

2 0 2 2 3 3 9 . 0 2 4 , 2 3 8 6 2 , 2 7 4

2 0 2 3  a n d  t h e r e a f t e r 1 , 8 9 7 . 5 7 7 , 0 0 9 2 8 9 , 9 0 8

T o t a l $ 4 , 3 1 6 . 3 ¥ 1 9 8 , 4 4 3 ¥ 6 8 2 , 7 3 7

—  C a s h  fl o w s

C a s h  fl o w s  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7 ,  a r e  s u m m a r i z e d  a s  f o l l o w s :

( M i l l i o n s  o f  y e n )

Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7

N e t  c a s h  p r o v i d e d  b y  ( u s e d  i n )  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s ¥  1 8 3 , 7 0 8 ¥ 2 7 5 , 8 1 0

N e t  c a s h  p r o v i d e d  b y  ( u s e d  i n )  i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s ( 5 4 3 , 5 3 4 ) 5 3 , 4 8 4

N e t  c a s h  p r o v i d e d  b y  ( u s e d  i n )  f i n a n c i n g  a c t i v i t i e s 1 5 6 , 7 2 6 ( 6 5 , 4 2 8 )

C a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  a t  e n d  o f  t h e  p e r i o d ¥   5 3 , 8 1 3 ¥ 3 1 6 , 7 9 1

N e t  c a s h  p r o v i d e d  b y  ( u s e d  i n )  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s

N e t  c a s h  p r o v i d e d  b y  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  
M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  w a s  ¥ 2 7 5 . 8  b i l l i o n ,  a n  i n c r e a s e  o f  ¥ 9 2 . 1  b i l l i o n  
f r o m  ¥ 1 8 3 . 7  b i l l i o n  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 .  T h i s  w a s  
m a i n l y  d u e  t o  d e c r e a s e s  i n  i n c o m e  t a x e s  p a i d  a n d  r e c o v e r a b l e  
a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  ( o p e r a t i n g  e x p e n d i t u r e s ) ,  
d e s p i t e  a  d e c r e a s e  i n  i n c o m e  b e f o r e  i n c o m e  t a x e s .

N e t  c a s h  p r o v i d e d  b y  ( u s e d  i n )  i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s

N e t  c a s h  p r o v i d e d  b y  i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  
M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  w a s  ¥ 5 3 . 5  b i l l i o n .  T h i s  w a s  m a i n l y  d u e  t o  a n  
i n c r e a s e  i n  p r o c e e d s  f r o m  t i m e  d e p o s i t s ,  t h e  l a c k  o f  p a y m e n t s  

f o r  p u r c h a s e s  o f  m i n i n g  r i g h t s ,  a n d  a  d e c r e a s e  i n  p a y m e n t s  f o r  
p u r c h a s e s  o f  t a n g i b l e  f i x e d  a s s e t s .  M e a n w h i l e ,  n e t  c a s h  u s e d  
i n  i n v e s t m e n t  a c t i v i t i e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 ,  w a s  
¥ 5 4 3 . 5  b i l l i o n .

N e t  c a s h  p r o v i d e d  b y  ( u s e d  i n )  fi n a n c i n g  a c t i v i t i e s

N e t  c a s h  u s e d  i n  f i n a n c i n g  a c t i v i t i e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  
3 1 ,  2 0 1 7 ,  w a s  ¥ 6 5 . 4  b i l l i o n .  T h i s  w a s  m a i n l y  d u e  t o  a n  i n c r e a s e  i n  
r e p a y m e n t s  o f  l o n g - t e r m  d e b t  a n d  d e c r e a s e s  i n  p r o c e e d s  f r o m  
l o n g - t e r m  d e b t  a n d  p r o c e e d s  f r o m  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  f o r  
a d d i t i o n a l  s h a r e s .  M e a n w h i l e ,  n e t  c a s h  p r o v i d e d  b y  f i n a n c i n g  
a c t i v i t i e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 ,  w a s  ¥ 1 5 6 . 7  b i l l i o n .

,13(;�&25325$7,21��$QQXDO�5HSRUW����� ��

6

)LQDQFLDO�
&RUSRUDWH�,QIRUP

DWLRQ



I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s
M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7

M i l l i o n s  o f  y e n
T h o u s a n d s  o f
U . S .  d o l l a r s
( N o t e  3 )

A S S E T S 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7

C u r r e n t  a s s e t s
C a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  ( N o t e  6 ) ¥    5 3 , 8 1 3 ¥   3 1 6 , 7 9 1 $  2 , 8 2 3 , 4 4 9

T i m e  d e p o s i t s  ( N o t e  1 2 ) 7 1 8 , 7 1 5 3 3 5 , 8 2 4 2 , 9 9 3 , 0 8 4

A c c o u n t s  r e c e i v a b l e — t r a d e  ( N o t e  4 ) 5 6 , 4 6 2 7 2 , 3 6 4 6 4 4 , 9 5 5

M a r k e t a b l e  s e c u r i t i e s  ( N o t e s  4  a n d  5 )  — 5 , 5 0 3 4 9 , 0 4 6

I n v e n t o r i e s  ( N o t e  6 ) 3 5 , 9 1 6 3 0 , 7 2 1 2 7 3 , 8 0 6

D e f e r r e d  t a x  a s s e t s  ( N o t e  7 ) 2 , 8 5 2 7 , 2 6 5 6 4 , 7 5 0

A c c o u n t s  r e c e i v a b l e — o t h e r  ( N o t e  4 ) 8 4 , 6 5 0 8 3 , 2 9 1 7 4 2 , 3 4 4

R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  — 4 7 , 2 6 4 4 2 1 , 2 4 8

O t h e r  ( N o t e  6 ) 4 5 , 0 1 3 6 8 , 4 0 3 6 0 9 , 6 5 3

L e s s  a l l o w a n c e  f o r  d o u b t f u l  a c c o u n t s ( 1 3 , 0 7 6 ) ( 2 0 , 7 6 4 ) ( 1 8 5 , 0 6 2 )

L e s s  a l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  — ( 3 , 7 0 2 ) ( 3 2 , 9 9 5 )

T o t a l  c u r r e n t  a s s e t s 9 8 4 , 3 4 5 9 4 2 , 9 6 0 8 , 4 0 4 , 2 7 8

T a n g i b l e  fi x e d  a s s e t s
B u i l d i n g s  a n d  s t r u c t u r e s  2 9 8 , 7 1 4 3 9 9 , 6 4 7 3 , 5 6 1 , 9 1 6

W e l l s  2 9 8 , 8 5 5 3 2 0 , 3 1 1 2 , 8 5 4 , 8 2 2

M a c h i n e r y ,  e q u i p m e n t  a n d  v e h i c l e s 3 9 9 , 6 6 5 4 1 0 , 0 7 2 3 , 6 5 4 , 8 3 1

L a n d  ( N o t e  6 ) 1 9 , 6 7 4 1 9 , 1 9 0 1 7 1 , 0 3 4

C o n s t r u c t i o n  i n  p r o g r e s s  ( N o t e  6 ) 1 , 4 0 7 , 4 9 0 1 , 5 1 1 , 6 6 0 1 3 , 4 7 2 , 9 0 5

O t h e r 2 9 , 0 0 0 3 0 , 0 3 9 2 6 7 , 7 2 7

2 , 4 5 3 , 3 9 8 2 , 6 9 0 , 9 1 9 2 3 , 9 8 3 , 2 3 5

L e s s  a c c u m u l a t e d  d e p r e c i a t i o n  a n d  a m o r t i z a t i o n ( 7 0 0 , 7 8 3 ) ( 7 6 2 , 3 2 1 ) ( 6 , 7 9 4 , 3 0 5 )

T o t a l  t a n g i b l e  fi x e d  a s s e t s 1 , 7 5 2 , 6 1 5 1 , 9 2 8 , 5 9 8 1 7 , 1 8 8 , 9 3 0

I n t a n g i b l e  a s s e t s
G o o d w i l l  ( N o t e  1 7 ) 6 7 , 5 5 8 6 0 , 7 9 7 5 4 1 , 8 6 3

E x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  r i g h t s 1 4 6 , 2 6 2 1 5 4 , 5 5 7 1 , 3 7 7 , 5 1 4

M i n i n g  r i g h t s 3 1 8 , 4 3 8 2 9 8 , 3 7 1 2 , 6 5 9 , 2 7 8

O t h e r 9 , 2 1 3 7 , 5 2 8 6 7 , 0 9 4

T o t a l  i n t a n g i b l e  a s s e t s 5 4 1 , 4 7 1 5 2 1 , 2 5 3 4 , 6 4 5 , 7 4 9

I n v e s t m e n t s  a n d  o t h e r  a s s e t s
R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g 7 2 7 , 7 7 2 6 1 1 , 9 3 8 5 , 4 5 3 , 9 9 3

L e s s  a l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  
u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g

( 1 3 1 , 7 6 6 ) ( 1 1 6 , 8 4 2 ) ( 1 , 0 4 1 , 3 7 3 )

5 9 6 , 0 0 6 4 9 5 , 0 9 6 4 , 4 1 2 , 6 2 0

I n v e s t m e n t  s e c u r i t i e s  ( N o t e s  4 ,  5  a n d  6 ) 2 1 3 , 7 3 1 2 4 6 , 0 8 5 2 , 1 9 3 , 2 7 1

L o n g - t e r m  l o a n s  r e c e i v a b l e  ( N o t e  6 ) 4 , 2 3 1 1 3 4 , 2 3 5 1 , 1 9 6 , 3 9 1

L o n g - t e r m  t i m e  d e p o s i t s 2 0 2 , 8 4 2  —  —

D e f e r r e d  t a x  a s s e t s  ( N o t e  7 ) 1 3 , 1 0 5 2 5 , 7 5 0 2 2 9 , 5 0 1

O t h e r  ( N o t e  6 ) 7 1 , 3 5 8 2 9 , 2 4 9 2 6 0 , 6 8 6

L e s s  a l l o w a n c e  f o r  d o u b t f u l  a c c o u n t s ( 7 , 8 1 5 ) ( 8 , 2 8 3 ) ( 7 3 , 8 2 4 )

L e s s  a l l o w a n c e  f o r  i n v e s t m e n t s  i n  e x p l o r a t i o n ( 2 , 0 4 7 ) ( 2 , 7 6 9 ) ( 2 4 , 6 7 9 )

T o t a l  i n v e s t m e n t s  a n d  o t h e r  a s s e t s 1 , 0 9 1 , 4 1 1 9 1 9 , 3 6 3 8 , 1 9 3 , 9 6 6

T o t a l  fi x e d  a s s e t s 3 , 3 8 5 , 4 9 7 3 , 3 6 9 , 2 1 4 3 0 , 0 2 8 , 6 4 5

T o t a l  a s s e t s ¥ 4 , 3 6 9 , 8 4 2 ¥ 4 , 3 1 2 , 1 7 4 $ 3 8 , 4 3 2 , 9 2 3

C o n s o l i d a t e d  B a l a n c e  S h e e t

S e e  a c c o m p a n y i n g  n o t e s  t o  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .
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M i l l i o n s  o f  y e n
T h o u s a n d s  o f
U . S .  d o l l a r s
( N o t e  3 )

L I A B I L I T I E S  A N D  N E T  A S S E T S 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7

C u r r e n t  l i a b i l i t i e s
A c c o u n t s  p a y a b l e — t r a d e ¥    4 7 , 3 5 1 ¥    5 1 , 1 0 5 $    4 5 5 , 4 8 1

S h o r t - t e r m  b o r r o w i n g s  a n d  c u r r e n t  p o r t i o n  o f  
l o n g - t e r m  d e b t  ( N o t e s  4 ,  6  a n d  1 2 )

6 8 , 4 6 9 4 4 , 2 5 3 3 9 4 , 4 1 2

I n c o m e  t a x e s  p a y a b l e  ( N o t e  7 ) 4 2 , 8 4 5 4 5 , 2 1 9 4 0 3 , 0 2 1

A c c o u n t s  p a y a b l e — o t h e r  ( N o t e  6 ) 7 9 , 6 2 1 7 3 , 7 2 1 6 5 7 , 0 5 0

P r o v i s i o n  f o r  l o s s  o n  b u s i n e s s  — 2 , 9 2 0 2 6 , 0 2 5

P r o v i s i o n  f o r  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t s 4 , 7 8 2 4 , 4 7 9 3 9 , 9 2 0

A c c r u e d  b o n u s e s  t o  o f fi c e r s 5 6 6 3 5 6 2

A s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s  ( N o t e  1 6 ) 2 , 2 3 4 4 , 3 0 1 3 8 , 3 3 3

O t h e r  ( N o t e  7 ) 7 3 , 7 7 0 7 1 , 4 0 4 6 3 6 , 3 9 9

T o t a l  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s 3 1 9 , 1 2 8 2 9 7 , 4 6 5 2 , 6 5 1 , 2 0 3

L o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s
L o n g - t e r m  d e b t  ( N o t e s  4 ,  6 ,  1 1  a n d  1 2 ) 6 7 3 , 0 9 9 6 4 3 , 4 3 2 5 , 7 3 4 , 6 8 8

D e f e r r e d  t a x  l i a b i l i t i e s  ( N o t e  7 ) 5 6 , 0 4 5 4 5 , 6 1 5 4 0 6 , 5 5 1

P r o v i s i o n  f o r  l o s s  o n  b u s i n e s s 4 , 7 3 7  —  —

A c c r u e d  s p e c i a l  r e p a i r  a n d  m a i n t e n a n c e 2 9 3 3 3 1 2 , 9 5 0

L i a b i l i t y  f o r  r e t i r e m e n t  b e n e fi t s  ( N o t e  1 5 ) 7 , 4 6 2 5 , 9 5 3 5 3 , 0 5 7

A s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s  ( N o t e  1 6 ) 1 0 0 , 8 2 9 1 0 4 , 8 4 5 9 3 4 , 4 4 8

O t h e r 2 9 , 4 4 6 6 , 9 9 0 6 2 , 2 9 9

T o t a l  l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s 8 7 1 , 9 1 1 8 0 7 , 1 6 6 7 , 1 9 3 , 9 9 3

T o t a l  l i a b i l i t i e s 1 , 1 9 1 , 0 3 9 1 , 1 0 4 , 6 3 1 9 , 8 4 5 , 1 9 6

N e t  a s s e t s  ( N o t e  9 )

C o m m o n  s t o c k 2 9 0 , 8 1 0 2 9 0 , 8 1 0 2 , 5 9 1 , 8 8 9

A u t h o r i z e d :  2 0 1 6  —  3 , 6 0 0 , 0 0 0 , 0 0 1  s h a r e s
 2 0 1 7  —  3 , 6 0 0 , 0 0 0 , 0 0 1  s h a r e s
I s s u e d :  2 0 1 6  —  1 , 4 6 2 , 3 2 3 , 6 0 1  s h a r e s
 2 0 1 7  —  1 , 4 6 2 , 3 2 3 , 6 0 1  s h a r e s

C a p i t a l  s u r p l u s 6 7 6 , 2 7 3 6 7 6 , 2 7 3 6 , 0 2 7 , 3 8 9

R e t a i n e d  e a r n i n g s 1 , 5 7 5 , 1 3 6 1 , 5 9 5 , 0 1 8 1 4 , 2 1 5 , 8 4 7

L e s s :  T r e a s u r y  s t o c k  2 0 1 6  —  1 , 9 6 6 , 4 0 0  s h a r e s
 2 0 1 7  —  1 , 9 6 6 , 5 0 0  s h a r e s

( 5 , 2 4 8 ) ( 5 , 2 4 8 ) ( 4 6 , 7 7 4 )

T o t a l  s h a r e h o l d e r s ’  e q u i t y 2 , 5 3 6 , 9 7 1 2 , 5 5 6 , 8 5 3 2 2 , 7 8 8 , 3 5 1

U n r e a l i z e d  h o l d i n g  g a i n  o n  s e c u r i t i e s 4 , 9 5 9 6 , 4 8 0 5 7 , 7 5 4

U n r e a l i z e d  g a i n  ( l o s s )  f r o m  h e d g i n g  i n s t r u m e n t s ( 6 , 6 6 0 ) 7 1 7 6 , 3 9 0

T r a n s l a t i o n  a d j u s t m e n t s 3 9 7 , 6 2 2 3 7 9 , 1 2 0 3 , 3 7 8 , 9 6 6

T o t a l  a c c u m u l a t e d  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e 3 9 5 , 9 2 1 3 8 6 , 3 1 7 3 , 4 4 3 , 1 1 0

N o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s 2 4 5 , 9 1 1 2 6 4 , 3 7 3 2 , 3 5 6 , 2 6 6

T o t a l  n e t  a s s e t s 3 , 1 7 8 , 8 0 3 3 , 2 0 7 , 5 4 3 2 8 , 5 8 7 , 7 2 7

C o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  ( N o t e  1 9 )

T o t a l  l i a b i l i t i e s  a n d  n e t  a s s e t s ¥ 4 , 3 6 9 , 8 4 2 ¥ 4 , 3 1 2 , 1 7 4 $ 3 8 , 4 3 2 , 9 2 3
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M i l l i o n s  o f  y e n
T h o u s a n d s  o f
U . S .  d o l l a r s
( N o t e  3 )

2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
N e t  s a l e s ¥ 1 , 0 0 9 , 5 6 4 ¥ 8 7 4 , 4 2 3 $ 7 , 7 9 3 , 4 3 1
C o s t  o f  s a l e s 5 2 6 , 7 5 8 4 5 3 , 8 4 7 4 , 0 4 4 , 9 8 2
G r o s s  p r o fi t 4 8 2 , 8 0 6 4 2 0 , 5 7 6 3 , 7 4 8 , 4 4 9
E x p l o r a t i o n  e x p e n s e s 6 , 1 6 6 6 , 7 3 4 6 0 , 0 1 8
S e l l i n g ,  g e n e r a l  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  ( N o t e s  1 3 ,  1 5  a n d  1 7 ) 6 1 , 3 8 7 5 7 , 2 6 5 5 1 0 , 3 8 3
D e p r e c i a t i o n  a n d  a m o r t i z a t i o n 2 5 , 1 1 4 2 0 , 1 2 4 1 7 9 , 3 5 8
O p e r a t i n g  i n c o m e 3 9 0 , 1 3 9 3 3 6 , 4 5 3 2 , 9 9 8 , 6 9 0
O t h e r  i n c o m e
I n t e r e s t  i n c o m e 1 0 , 7 5 1 1 0 , 4 6 0 9 3 , 2 2 7
D i v i d e n d  i n c o m e 1 0 , 8 2 6 2 , 8 0 3 2 4 , 9 8 2
G a i n  o n  s a l e s  o f  m a r k e t a b l e  s e c u r i t i e s 2 5 , 9 8 7  —  —
G a i n  o n  s a l e s  o f  i n v e s t m e n t  s e c u r i t i e s 5 , 6 6 9 5 , 0 0 0 4 4 , 5 6 3
E q u i t y  i n  e a r n i n g s  o f  a f fi l i a t e s  — 2 , 1 7 5 1 9 , 3 8 5
F o r e i g n  e x c h a n g e  g a i n 2 , 9 6 4  —  —
O t h e r 1 3 , 7 3 7 1 8 , 6 5 2 1 6 6 , 2 3 9
T o t a l  o t h e r  i n c o m e 6 9 , 9 3 4 3 9 , 0 9 0 3 4 8 , 3 9 6

O t h e r  e x p e n s e s
I n t e r e s t  e x p e n s e 4 , 1 9 9 5 , 2 2 9 4 6 , 6 0 4
E q u i t y  i n  l o s s e s  o f  a f fi l i a t e s 2 0 , 6 9 6  —  —
P r o v i s i o n  o f  a l l o w a n c e  f o r  d o u b t f u l  a c c o u n t s 1 2 2 8 , 3 0 9 7 4 , 0 5 5
P r o v i s i o n  f o r  a l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  
a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g 2 5 , 0 2 6 1 4 , 3 7 5 1 2 8 , 1 2 0

P r o v i s i o n  f o r  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t s 3 3 5  —  —
F o r e i g n  e x c h a n g e  l o s s  — 3 , 7 5 9 3 3 , 5 0 3
L o s s  o n  d i s p o s a l  o f  fi x e d  a s s e t s 1 3 , 2 8 8 4 , 7 8 6 4 2 , 6 5 6
I m p a i r m e n t  l o s s  ( N o t e  1 4 ) 4 5 , 8 8 5 6 , 3 6 6 5 6 , 7 3 8
O t h e r 2 1 , 6 3 5 5 , 1 9 4 4 6 , 2 9 2
T o t a l  o t h e r  e x p e n s e s 1 3 1 , 1 8 6 4 8 , 0 1 8 4 2 7 , 9 6 8

I n c o m e  b e f o r e  i n c o m e  t a x e s 3 2 8 , 8 8 7 3 2 7 , 5 2 5 2 , 9 1 9 , 1 1 8

I n c o m e  t a x e s  ( N o t e  7 )
C u r r e n t 3 5 6 , 5 8 5 3 0 4 , 6 2 0 2 , 7 1 4 , 9 7 3
D e f e r r e d ( 2 , 1 9 2 ) ( 3 3 , 2 2 7 ) ( 2 9 6 , 1 4 0 )
T o t a l  i n c o m e  t a x e s 3 5 4 , 3 9 3 2 7 1 , 3 9 3 2 , 4 1 8 , 8 3 3

N e t  i n c o m e  ( l o s s ) ( 2 5 , 5 0 6 ) 5 6 , 1 3 2 5 0 0 , 2 8 5
N e t  i n c o m e  ( l o s s )  a t t r i b u t a b l e  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s ( 4 2 , 2 8 3 ) 9 , 9 6 4 8 8 , 8 0 5
N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o  o w n e r s  o f  p a r e n t ¥    1 6 , 7 7 7 ¥  4 6 , 1 6 8 $   4 1 1 , 4 8 0

C o n s o l i d a t e d  S t a t e m e n t  o f  I n c o m e  a n d  
C o n s o l i d a t e d  S t a t e m e n t  o f  C o m p r e h e n s i v e  I n c o m e  

C o n s o l i d a t e d  S t a t e m e n t  o f  I n c o m e
I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s
F o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7

I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s
F o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7

C o n s o l i d a t e d  S t a t e m e n t  o f  C o m p r e h e n s i v e  I n c o m e

M i l l i o n s  o f  y e n
T h o u s a n d s  o f
U . S .  d o l l a r s
 ( N o t e  3 )

2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
N e t  i n c o m e  ( l o s s ) ¥  ( 2 5 , 5 0 6 ) ¥  5 6 , 1 3 2 $  5 0 0 , 2 8 5
O t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e
U n r e a l i z e d  h o l d i n g  g a i n  ( l o s s )  o n  s e c u r i t i e s ( 4 1 , 0 9 4 ) 1 , 5 2 2 1 3 , 5 6 5
T r a n s l a t i o n  a d j u s t m e n t s ( 1 2 9 , 0 7 9 ) ( 1 9 , 8 6 8 ) ( 1 7 7 , 0 7 7 )
S h a r e  o f  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  o f  a f fi l i a t e s  a c c o u n t e d  f o r  b y  
t h e  e q u i t y - m e t h o d 2 9 , 3 1 0 6 , 1 2 0 5 4 , 5 4 6

T o t a l  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  ( N o t e  8 ) ( 1 4 0 , 8 6 3 ) ( 1 2 , 2 2 6 ) ( 1 0 8 , 9 6 6 )
C o m p r e h e n s i v e  i n c o m e ( 1 6 6 , 3 6 9 ) 4 3 , 9 0 6 3 9 1 , 3 1 9
T o t a l  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o :
O w n e r s  o f  p a r e n t ( 1 0 4 , 4 8 8 ) 3 6 , 5 6 4 3 2 5 , 8 8 2
N o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s ¥  ( 6 1 , 8 8 1 ) ¥   7 , 3 4 2 $   6 5 , 4 3 7

S e e  a c c o m p a n y i n g  n o t e s  t o  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .
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I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s

M i l l i o n s  o f  y e n
S h a r e h o l d e r s ’  e q u i t y

F o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 C o m m o n  s t o c k C a p i t a l  s u r p l u s R e t a i n e d  e a r n i n g s T r e a s u r y  s t o c k T o t a l  s h a r e h o l d e r s ’  e q u i t y
B a l a n c e  a s  o f  A p r i l  1 ,  2 0 1 5 ¥ 2 9 0 , 8 1 0 ¥ 6 7 9 , 2 8 8 ¥ 1 , 5 8 4 , 6 4 5 ¥ ( 5 , 2 4 8 ) ¥ 2 , 5 4 9 , 4 9 5
C h a n g e  i n  t r e a s u r y  s h a r e s  o f  p a r e n t  a r i s i n g  f r o m  

t r a n s a c t i o n s  w i t h  n o n - c o n t r o l l i n g  s h a r e h o l d e r s ( 3 , 0 1 5 ) ( 3 , 0 1 5 )

C a s h  d i v i d e n d s  p a i d ( 2 6 , 2 8 6 ) ( 2 6 , 2 8 6 )
N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o  o w n e r s  o f  p a r e n t 1 6 , 7 7 7 1 6 , 7 7 7
P u r c h a s e  o f  t r e a s u r y  s t o c k  —
N e t  c h a n g e s  i n  i t e m s  o t h e r  t h a n  t h o s e  i n  

s h a r e h o l d e r s '  e q u i t y
T o t a l  c h a n g e s  d u r i n g  t h e  p e r i o d  — ( 3 , 0 1 5 ) ( 9 , 5 0 9 )  — ( 1 2 , 5 2 4 )
B a l a n c e  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 ¥ 2 9 0 , 8 1 0 ¥ 6 7 6 , 2 7 3 ¥ 1 , 5 7 5 , 1 3 6 ¥ ( 5 , 2 4 8 ) ¥ 2 , 5 3 6 , 9 7 1

M i l l i o n s  o f  y e n
A c c u m u l a t e d  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e

F o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6
U n r e a l i z e d  h o l d i n g  
g a i n  o n  s e c u r i t i e s

U n r e a l i z e d  g a i n  ( l o s s )  f r o m  
h e d g i n g  i n s t r u m e n t s

T r a n s l a t i o n  
a d j u s t m e n t s

T o t a l  a c c u m u l a t e d  o t h e r  
c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e

N o n - c o n t r o l l i n g  
i n t e r e s t s T o t a l  n e t  a s s e t s

B a l a n c e  a s  o f  A p r i l  1 ,  2 0 1 5 ¥ 4 6 , 0 4 9 ¥ ( 3 6 , 4 2 3 ) ¥ 5 0 7 , 5 6 0 ¥ 5 1 7 , 1 8 6 ¥ 2 2 2 , 0 2 3 ¥ 3 , 2 8 8 , 7 0 4
C h a n g e  i n  t r e a s u r y  s h a r e s  o f  p a r e n t  a r i s i n g  f r o m  

t r a n s a c t i o n s  w i t h  n o n - c o n t r o l l i n g  s h a r e h o l d e r s ( 3 , 0 1 5 )

C a s h  d i v i d e n d s  p a i d ( 2 6 , 2 8 6 )
N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o  o w n e r s  o f  p a r e n t 1 6 , 7 7 7
P u r c h a s e  o f  t r e a s u r y  s t o c k  —
N e t  c h a n g e s  i n  i t e m s  o t h e r  t h a n  t h o s e  i n  

s h a r e h o l d e r s '  e q u i t y ( 4 1 , 0 9 0 ) 2 9 , 7 6 3 ( 1 0 9 , 9 3 8 ) ( 1 2 1 , 2 6 5 ) 2 3 , 8 8 8 ( 9 7 , 3 7 7 )

T o t a l  c h a n g e s  d u r i n g  t h e  p e r i o d ( 4 1 , 0 9 0 ) 2 9 , 7 6 3 ( 1 0 9 , 9 3 8 ) ( 1 2 1 , 2 6 5 ) 2 3 , 8 8 8 ( 1 0 9 , 9 0 1 )
B a l a n c e  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 ¥  4 , 9 5 9 ¥  ( 6 , 6 6 0 ) ¥ 3 9 7 , 6 2 2 ¥ 3 9 5 , 9 2 1 ¥ 2 4 5 , 9 1 1 ¥ 3 , 1 7 8 , 8 0 3

M i l l i o n s  o f  y e n
S h a r e h o l d e r s ’  e q u i t y

F o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 C o m m o n  s t o c k C a p i t a l  s u r p l u s R e t a i n e d  e a r n i n g s T r e a s u r y  s t o c k T o t a l  s h a r e h o l d e r s ’  e q u i t y
B a l a n c e  a s  o f  A p r i l  1 ,  2 0 1 6 ¥ 2 9 0 , 8 1 0 ¥ 6 7 6 , 2 7 3 ¥ 1 , 5 7 5 , 1 3 6 ¥ ( 5 , 2 4 8 ) ¥ 2 , 5 3 6 , 9 7 1
C h a n g e  i n  t r e a s u r y  s h a r e s  o f  p a r e n t  a r i s i n g  f r o m  

t r a n s a c t i o n s  w i t h  n o n - c o n t r o l l i n g  s h a r e h o l d e r s  —

C a s h  d i v i d e n d s  p a i d ( 2 6 , 2 8 6 ) ( 2 6 , 2 8 6 )
N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o  o w n e r s  o f  p a r e n t 4 6 , 1 6 8 4 6 , 1 6 8
P u r c h a s e  o f  t r e a s u r y  s t o c k ( 0 ) ( 0 )
N e t  c h a n g e s  i n  i t e m s  o t h e r  t h a n  t h o s e  i n  

s h a r e h o l d e r s '  e q u i t y
T o t a l  c h a n g e s  d u r i n g  t h e  p e r i o d  —  — 1 9 , 8 8 2 ( 0 ) 1 9 , 8 8 2
B a l a n c e  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ¥ 2 9 0 , 8 1 0 ¥ 6 7 6 , 2 7 3 ¥ 1 , 5 9 5 , 0 1 8 ¥ ( 5 , 2 4 8 ) ¥ 2 , 5 5 6 , 8 5 3

M i l l i o n s  o f  y e n
A c c u m u l a t e d  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e

F o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7
U n r e a l i z e d  h o l d i n g  
g a i n  o n  s e c u r i t i e s

U n r e a l i z e d  g a i n  ( l o s s )  f r o m  
h e d g i n g  i n s t r u m e n t s

T r a n s l a t i o n  
a d j u s t m e n t s

T o t a l  a c c u m u l a t e d  o t h e r  
c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e

N o n - c o n t r o l l i n g  
i n t e r e s t s T o t a l  n e t  a s s e t s

B a l a n c e  a s  o f  A p r i l  1 ,  2 0 1 6 ¥ 4 , 9 5 9 ¥ ( 6 , 6 6 0 ) ¥ 3 9 7 , 6 2 2 ¥ 3 9 5 , 9 2 1 ¥ 2 4 5 , 9 1 1 ¥ 3 , 1 7 8 , 8 0 3
C h a n g e  i n  t r e a s u r y  s h a r e s  o f  p a r e n t  a r i s i n g  f r o m  

t r a n s a c t i o n s  w i t h  n o n - c o n t r o l l i n g  s h a r e h o l d e r s  —

C a s h  d i v i d e n d s  p a i d ( 2 6 , 2 8 6 )
N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o  o w n e r s  o f  p a r e n t 4 6 , 1 6 8
P u r c h a s e  o f  t r e a s u r y  s t o c k ( 0 )
N e t  c h a n g e s  i n  i t e m s  o t h e r  t h a n  t h o s e  i n  

s h a r e h o l d e r s '  e q u i t y 1 , 5 2 1 7 , 3 7 7 ( 1 8 , 5 0 2 ) ( 9 , 6 0 4 ) 1 8 , 4 6 2 8 , 8 5 8

T o t a l  c h a n g e s  d u r i n g  t h e  p e r i o d 1 , 5 2 1 7 , 3 7 7 ( 1 8 , 5 0 2 ) ( 9 , 6 0 4 ) 1 8 , 4 6 2 2 8 , 7 4 0
B a l a n c e  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ¥ 6 , 4 8 0 ¥   7 1 7 ¥ 3 7 9 , 1 2 0 ¥ 3 8 6 , 3 1 7 ¥ 2 6 4 , 3 7 3 ¥ 3 , 2 0 7 , 5 4 3

T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s  ( N o t e  3 )
S h a r e h o l d e r s ’  e q u i t y

F o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 C o m m o n  s t o c k C a p i t a l  s u r p l u s R e t a i n e d  e a r n i n g s T r e a s u r y  s t o c k T o t a l  s h a r e h o l d e r s ’  e q u i t y
B a l a n c e  a s  o f  A p r i l  1 ,  2 0 1 6 $ 2 , 5 9 1 , 8 8 9 $ 6 , 0 2 7 , 3 8 9 $ 1 4 , 0 3 8 , 6 4 6 $ ( 4 6 , 7 7 4 ) $ 2 2 , 6 1 1 , 1 5 0
C h a n g e  i n  t r e a s u r y  s h a r e s  o f  p a r e n t  a r i s i n g  f r o m  

t r a n s a c t i o n s  w i t h  n o n - c o n t r o l l i n g  s h a r e h o l d e r s  —

C a s h  d i v i d e n d s  p a i d ( 2 3 4 , 2 7 9 ) ( 2 3 4 , 2 7 9 )
N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o  o w n e r s  o f  p a r e n t 4 1 1 , 4 8 0 4 1 1 , 4 8 0
P u r c h a s e  o f  t r e a s u r y  s t o c k ( 0 ) ( 0 )
N e t  c h a n g e s  i n  i t e m s  o t h e r  t h a n  t h o s e  i n  

s h a r e h o l d e r s '  e q u i t y
T o t a l  c h a n g e s  d u r i n g  t h e  p e r i o d  —  — 1 7 7 , 2 0 1 ( 0 ) 1 7 7 , 2 0 1
B a l a n c e  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 $ 2 , 5 9 1 , 8 8 9 $ 6 , 0 2 7 , 3 8 9 $ 1 4 , 2 1 5 , 8 4 7 $ ( 4 6 , 7 7 4 ) $ 2 2 , 7 8 8 , 3 5 1

T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s  ( N o t e  3 )
A c c u m u l a t e d  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e

F o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7
U n r e a l i z e d  h o l d i n g  
g a i n  o n  s e c u r i t i e s

U n r e a l i z e d  g a i n  ( l o s s )  f r o m  
h e d g i n g  i n s t r u m e n t s

T r a n s l a t i o n  
a d j u s t m e n t s

T o t a l  a c c u m u l a t e d  o t h e r  
c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e

N o n - c o n t r o l l i n g  
i n t e r e s t s T o t a l  n e t  a s s e t s

B a l a n c e  a s  o f  A p r i l  1 ,  2 0 1 6 $ 4 4 , 1 9 8 $ ( 5 9 , 3 5 9 ) $ 3 , 5 4 3 , 8 6 8 $ 3 , 5 2 8 , 7 0 7 $ 2 , 1 9 1 , 7 2 0 $ 2 8 , 3 3 1 , 5 7 7
C h a n g e  i n  t r e a s u r y  s h a r e s  o f  p a r e n t  a r i s i n g  f r o m  

t r a n s a c t i o n s  w i t h  n o n - c o n t r o l l i n g  s h a r e h o l d e r s  —

C a s h  d i v i d e n d s  p a i d ( 2 3 4 , 2 7 9 )
N e t  i n c o m e  a t t r i b u t a b l e  t o  o w n e r s  o f  p a r e n t 4 1 1 , 4 8 0
P u r c h a s e  o f  t r e a s u r y  s t o c k ( 0 )
N e t  c h a n g e s  i n  i t e m s  o t h e r  t h a n  t h o s e  i n  

s h a r e h o l d e r s '  e q u i t y 1 3 , 5 5 6 6 5 , 7 4 9 ( 1 6 4 , 9 0 2 ) ( 8 5 , 5 9 7 ) 1 6 4 , 5 4 6 7 8 , 9 4 9

T o t a l  c h a n g e s  d u r i n g  t h e  p e r i o d 1 3 , 5 5 6 6 5 , 7 4 9 ( 1 6 4 , 9 0 2 ) ( 8 5 , 5 9 7 ) 1 6 4 , 5 4 6 2 5 6 , 1 5 0
B a l a n c e  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 $ 5 7 , 7 5 4 $   6 , 3 9 0 $ 3 , 3 7 8 , 9 6 6 $ 3 , 4 4 3 , 1 1 0 $ 2 , 3 5 6 , 2 6 6 $ 2 8 , 5 8 7 , 7 2 7

S e e  a c c o m p a n y i n g  n o t e s  t o  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .

C o n s o l i d a t e d  S t a t e m e n t  o f  C h a n g e s  i n  N e t  A s s e t s
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M i l l i o n s  o f  y e n
T h o u s a n d s  o f
U . S .  d o l l a r s  
( N o t e  3 )

2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
C a s h  fl o w s  f r o m  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s

I n c o m e  b e f o r e  i n c o m e  t a x e s ¥  3 2 8 , 8 8 7 ¥  3 2 7 , 5 2 5 $  2 , 9 1 9 , 1 1 8
D e p r e c i a t i o n  a n d  a m o r t i z a t i o n 8 6 , 7 9 1 9 1 , 1 5 9 8 1 2 , 4 6 9
I m p a i r m e n t  l o s s 4 5 , 8 8 5 6 , 3 6 6 5 6 , 7 3 8
A m o r t i z a t i o n  o f  g o o d w i l l 6 , 7 6 1 6 , 7 6 1 6 0 , 2 5 8
P r o v i s i o n  f o r  a l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  

p r o d u c t i o n  s h a r i n g 2 9 , 8 4 4 1 5 , 9 3 4 1 4 2 , 0 1 4

P r o v i s i o n  f o r  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t s ( 4 , 3 9 9 ) ( 2 4 0 ) ( 2 , 1 3 9 )
O t h e r  p r o v i s i o n s ( 4 , 3 5 3 ) 7 , 1 4 5 6 3 , 6 8 1
L i a b i l i t y  f o r  r e t i r e m e n t  b e n e fi t s 9 4 5 ( 1 , 4 8 3 ) ( 1 3 , 2 1 7 )
I n t e r e s t  a n d  d i v i d e n d  i n c o m e ( 2 1 , 5 8 0 ) ( 1 3 , 2 6 3 ) ( 1 1 8 , 2 0 9 )
I n t e r e s t  e x p e n s e 3 , 4 6 5 5 , 2 2 9 4 6 , 6 0 4
F o r e i g n  e x c h a n g e  l o s s  ( g a i n ) 1 5 , 0 8 5 4 , 8 9 6 4 3 , 6 3 6
E q u i t y  i n  l o s s e s  ( e a r n i n g s )  o f  a f fi l i a t e s 2 0 , 6 9 6 ( 2 , 1 7 5 ) ( 1 9 , 3 8 5 )
L o s s  ( g a i n )  o n  s a l e s  o f  m a r k e t a b l e  s e c u r i t i e s ( 2 5 , 9 8 7 )  —  —
L o s s  ( g a i n )  o n  s a l e s  o f  i n v e s t m e n t  s e c u r i t i e s ( 5 , 6 6 9 ) ( 5 , 0 0 0 ) ( 4 4 , 5 6 3 )
R e c o v e r y  o f  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  

( c a p i t a l  e x p e n d i t u r e s ) 6 4 , 2 0 0 7 9 , 8 7 4 7 1 1 , 8 8 9

R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  
( o p e r a t i n g  e x p e n d i t u r e s ) ( 4 5 , 8 3 3 ) ( 2 , 8 2 3 ) ( 2 5 , 1 6 0 )

A c c o u n t s  r e c e i v a b l e — t r a d e 1 5 , 1 9 3 ( 1 6 , 3 5 1 ) ( 1 4 5 , 7 3 1 )
I n v e n t o r i e s ( 2 , 5 5 1 ) 5 , 5 9 3 4 9 , 8 4 8
A c c o u n t s  p a y a b l e — t r a d e ( 4 , 3 8 9 ) 4 , 3 0 0 3 8 , 3 2 4
A c c o u n t s  r e c e i v a b l e — o t h e r 4 1 , 6 3 2 1 1 , 5 6 9 1 0 3 , 1 1 1
A c c o u n t s  p a y a b l e — o t h e r ( 1 3 , 7 4 6 ) 4 , 1 8 2 3 7 , 2 7 3
A d v a n c e s  r e c e i v e d 2 , 8 8 2 2 8 0 2 , 4 9 6
O t h e r 1 5 , 2 9 4 2 3 , 3 1 2 2 0 7 , 7 7 2

S u b t o t a l 5 4 9 , 0 5 3 5 5 2 , 7 9 0 4 , 9 2 6 , 8 2 7
I n t e r e s t  a n d  d i v i d e n d s  r e c e i v e d 3 1 , 4 4 7 1 8 , 7 7 3 1 6 7 , 3 1 7
I n t e r e s t  p a i d ( 3 , 2 0 6 ) ( 2 , 9 1 2 ) ( 2 5 , 9 5 4 )
I n c o m e  t a x e s  p a i d ( 3 9 3 , 5 8 6 ) ( 2 9 2 , 8 4 1 ) ( 2 , 6 0 9 , 9 9 0 )

N e t  c a s h  p r o v i d e d  b y  ( u s e d  i n )  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s  1 8 3 , 7 0 8 2 7 5 , 8 1 0  2 , 4 5 8 , 2 0 0
C a s h  fl o w s  f r o m  i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s

P a y m e n t s  f o r  t i m e  d e p o s i t s ( 5 4 4 , 3 3 1 ) ( 3 5 5 , 2 3 8 ) ( 3 , 1 6 6 , 1 1 4 )
P r o c e e d s  f r o m  t i m e  d e p o s i t s 7 9 0 , 2 6 7 9 2 1 , 7 8 1 8 , 2 1 5 , 5 1 7
P a y m e n t s  f o r  l o n g - t e r m  t i m e  d e p o s i t s ( 4 3 9 , 9 8 9 )  —  —
P a y m e n t s  f o r  p u r c h a s e s  o f  t a n g i b l e  fi x e d  a s s e t s ( 4 7 6 , 7 8 9 ) ( 2 7 8 , 3 6 0 ) ( 2 , 4 8 0 , 9 2 7 )
P r o c e e d s  f r o m  s a l e s  o f  t a n g i b l e  fi x e d  a s s e t s 1 , 1 3 2 4 , 6 1 1 4 1 , 0 9 6
P a y m e n t s  f o r  p u r c h a s e s  o f  i n t a n g i b l e  a s s e t s ( 2 6 , 8 9 8 ) ( 2 1 , 9 5 4 ) ( 1 9 5 , 6 6 8 )
P r o c e e d s  f r o m  s a l e s  a n d  r e d e m p t i o n s  o f  m a r k e t a b l e  s e c u r i t i e s 1 7 5 , 5 8 5  —  —
P a y m e n t s  f o r  p u r c h a s e s  o f  i n v e s t m e n t  s e c u r i t i e s ( 6 , 8 7 7 ) ( 8 0 , 2 2 5 ) ( 7 1 5 , 0 1 8 )
P r o c e e d s  f r o m  s a l e s  a n d  r e d e m p t i o n s  o f  i n v e s t m e n t  s e c u r i t i e s 2 7 , 7 0 1 1 0 , 6 0 1 9 4 , 4 8 3
I n v e s t m e n t  i n  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  

( c a p i t a l  e x p e n d i t u r e s ) ( 6 0 , 4 4 2 ) ( 3 7 , 3 2 6 ) ( 3 3 2 , 6 7 4 )

D e c r e a s e  ( i n c r e a s e )  i n  s h o r t - t e r m  l o a n s  r e c e i v a b l e ( 4 , 1 2 0 ) ( 1 , 3 2 2 ) ( 1 1 , 7 8 3 )
L o n g - t e r m  l o a n s  m a d e ( 2 1 5 , 7 1 0 ) ( 1 3 3 , 4 7 8 ) ( 1 , 1 8 9 , 6 4 3 )
C o l l e c t i o n  o f  l o n g - t e r m  l o a n s  r e c e i v a b l e 3 8 4 , 7 5 9 2 7 5 2 , 4 5 1
P a y m e n t s  f o r  p u r c h a s e s  o f  m i n i n g  r i g h t s ( 1 3 4 , 5 1 6 )  —  —
O t h e r ( 1 3 , 3 0 6 ) 2 4 , 1 1 9 2 1 4 , 9 6 4

N e t  c a s h  p r o v i d e d  b y  ( u s e d  i n )  i n v e s t i n g  a c t i v i t i e s ( 5 4 3 , 5 3 4 ) 5 3 , 4 8 4 4 7 6 , 6 8 4
C a s h  fl o w s  f r o m  fi n a n c i n g  a c t i v i t i e s

I n c r e a s e  ( d e c r e a s e )  i n  s h o r t - t e r m  l o a n s 9 2 ( 9 6 ) ( 8 5 6 )
P r o c e e d s  f r o m  l o n g - t e r m  d e b t 1 2 7 , 1 2 0 1 1 , 7 6 0 1 0 4 , 8 1 3
R e p a y m e n t s  o f  l o n g - t e r m  d e b t ( 2 6 , 8 6 9 ) ( 6 2 , 9 0 4 ) ( 5 6 0 , 6 4 2 )
P r o c e e d s  f r o m  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  f o r  a d d i t i o n a l  s h a r e s 8 7 , 2 7 9 1 6 , 1 1 0 1 4 3 , 5 8 3
C a s h  d i v i d e n d s  p a i d ( 2 6 , 2 9 8 ) ( 2 6 , 2 8 7 ) ( 2 3 4 , 2 8 7 )
C a s h  d i v i d e n d s  p a i d  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s ( 4 , 5 2 4 ) ( 3 , 9 3 9 ) ( 3 5 , 1 0 7 )
O t h e r ( 7 4 ) ( 7 2 ) ( 6 4 1 )

N e t  c a s h  p r o v i d e d  b y  ( u s e d  i n )  fi n a n c i n g  a c t i v i t i e s 1 5 6 , 7 2 6 ( 6 5 , 4 2 8 ) ( 5 8 3 , 1 3 7 )
E f f e c t  o f  e x c h a n g e  r a t e  c h a n g e s  o n  c a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s ( 4 , 0 6 5 ) ( 8 8 8 ) ( 7 , 9 1 5 )
N e t  i n c r e a s e  ( d e c r e a s e )  i n  c a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s ( 2 0 7 , 1 6 5 ) 2 6 2 , 9 7 8 2 , 3 4 3 , 8 3 2
C a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  a t  b e g i n n i n g  o f  t h e  p e r i o d 2 6 0 , 9 7 8 5 3 , 8 1 3 4 7 9 , 6 1 7
C a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  a t  e n d  o f  t h e  p e r i o d ¥   5 3 , 8 1 3 ¥  3 1 6 , 7 9 1 $  2 , 8 2 3 , 4 4 9
S e e  a c c o m p a n y i n g  n o t e s  t o  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .

I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s
F o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7

C o n s o l i d a t e d  S t a t e m e n t  o f  C a s h  F l o w s
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I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s

N o t e s  t o  C o n s o l i d a t e d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s

1 .  B A S I S  O F  P R E S E N T A T I O N
I N P E X  C O R P O R A T I O N  ( t h e  " C o m p a n y " )  i s  p r i m a r i l y  e n g a g e d  i n  t h e  
r e s e a r c h ,  e x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t  a n d  p r o d u c t i o n  o f  c r u d e  o i l  a n d  
n a t u r a l  g a s .
 T h e  C o m p a n y  a n d  i t s  d o m e s t i c  s u b s i d i a r i e s  m a i n t a i n  t h e i r  
a c c o u n t i n g  r e c o r d s  a n d  p r e p a r e  t h e i r  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  i n  
a c c o r d a n c e  w i t h  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  i n  J a p a n .
 T h e  a c c o m p a n y i n g  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  h a v e  b e e n  
p r e p a r e d  b y  u s i n g  t h e  a c c o u n t s  o f  f o r e i g n  c o n s o l i d a t e d  s u b s i d i a r i e s  
p r e p a r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  I n t e r n a t i o n a l  F i n a n c i a l  R e p o r t i n g  
S t a n d a r d s ,  o r  I F R S  o r  t h e  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  i n  

t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  o r  U . S .  G A A P  a s  a d j u s t e d  f o r  c e r t a i n  i t e m s .
 T h e  a c c o m p a n y i n g  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  h a v e  
b e e n  p r e p a r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s  g e n e r a l l y  
a c c e p t e d  i n  J a p a n ,  w h i c h  m a y  d i f f e r  i n  c e r t a i n  m a t e r i a l  r e s p e c t s  f r o m  
I F R S  o r  U . S .  G A A P ,  a n d  a r e  c o m p i l e d  f r o m  t h e  c o n s o l i d a t e d  fi n a n c i a l  
s t a t e m e n t s  p r e p a r e d  b y  t h e  C o m p a n y  a s  r e q u i r e d  b y  t h e  F i n a n c i a l  
I n s t r u m e n t s  a n d  E x c h a n g e  A c t  o f  J a p a n .
 T h e  C o m p a n y  h a s  m a d e  c e r t a i n  r e c l a s s i f i c a t i o n s  o f  t h e  p r e v i o u s  
y e a r s '  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  t o  c o n f o r m  t o  t h e  
p r e s e n t a t i o n  u s e d  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 .

2 .  S U M M A R Y  O F  S I G N I F I C A N T  A C C O U N T I N G  P O L I C I E S
s e c u r i t i e s  w i t h  a  d e t e r m i n a b l e  m a r k e t  v a l u e  a r e  m a i n l y  s t a t e d  a t  f a i r  
v a l u e  w i t h  a n y  c h a n g e s  i n  u n r e a l i z e d  h o l d i n g  g a i n  o r  l o s s ,  n e t  o f  
t h e  a p p l i c a b l e  i n c o m e  t a x e s ,  i n c l u d e d  d i r e c t l y  i n  n e t  a s s e t s .  O t h e r  
s e c u r i t i e s  w i t h o u t  a  d e t e r m i n a b l e  m a r k e t  v a l u e  a r e  s t a t e d  a t  c o s t .  
C o s t  o f  s e c u r i t i e s  s o l d  i s  d e t e r m i n e d  b y  t h e  m o v i n g  a v e r a g e  m e t h o d .

( e )  D e r i v a t i v e s
D e r i v a t i v e s  a r e  s t a t e d  a t  f a i r  v a l u e .

( f )  I n v e n t o r i e s
O v e r s e a s  i n v e n t o r i e s  a r e  c a r r i e d  m a i n l y  a t  c o s t ,  d e t e r m i n e d  b y  t h e  
a v e r a g e  c o s t  m e t h o d  ( b a l a n c e  s h e e t  v a l u e  i s  c a r r i e d  a t  t h e  l o w e r  
o f  c o s t  o r  m a r k e t ) .  D o m e s t i c  i n v e n t o r i e s  a r e  c a r r i e d  m a i n l y  a t  c o s t ,  
d e t e r m i n e d  b y  t h e  m o v i n g - a v e r a g e  m e t h o d  ( b a l a n c e  s h e e t  v a l u e  i s  
c a r r i e d  a t  t h e  l o w e r  o f  c o s t  o r  m a r k e t ) .

( g )  A l l o w a n c e  f o r  d o u b t f u l  a c c o u n t s
T h e  a l l o w a n c e  f o r  d o u b t f u l  a c c o u n t s  i s  p r o v i d e d  a t  a n  a m o u n t  
d e t e r m i n e d  b a s e d  o n  t h e  h i s t o r i c a l  e x p e r i e n c e  o f  b a d  d e b t  w i t h  
r e s p e c t  t o  o r d i n a r y  r e c e i v a b l e s ,  p l u s  a n  e s t i m a t e  o f  u n c o l l e c t i b l e  
a m o u n t s  d e t e r m i n e d  b y  r e f e r e n c e  t o  s p e c i f i c  d o u b t f u l  r e c e i v a b l e s  
f r o m  c u s t o m e r s  e x p e r i e n c i n g  fi n a n c i a l  d i f fi c u l t i e s .

( h )  R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  
s h a r i n g  a n d  r e l a t e d  a l l o w a n c e

C a s h  i n v e s t m e n t s  m a d e  b y  t h e  C o m p a n y  d u r i n g  a n  e x p l o r a t i o n ,  
d e v e l o p m e n t  a n d  p r o d u c t i o n  p r o j e c t  u n d e r  a  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  
c o n t r a c t  a r e  r e c o r d e d  a s  " R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  
s h a r i n g "  s o  l o n g  a s  t h e y  a r e  r e c o v e r a b l e  u n d e r  t h e  t e r m s  o f  t h e  
r e l e v a n t  c o n t r a c t .  W h e n  t h e  C o m p a n y  r e c e i v e s  c r u d e  o i l  a n d  
n a t u r a l  g a s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  r e l e v a n t  c o n t r a c t ,  a n  a m o u n t  
c o r r e s p o n d i n g  t o  t h e  p u r c h a s e  c o s t s  o f  t h e  p r o d u c t s  ( i . e . ,  a  c o s t  
r e c o v e r y  p o r t i o n  o f  t h e  i n v e s t m e n t s )  i s  r e l e a s e d  f r o m  t h i s  a c c o u n t .
 B e c a u s e  t h e s e  i n v e s t m e n t s  a r e  r e c o v e r a b l e  o n l y  w h e r e  c o m m e r c i a l  
o i l  o r  g a s  i s  d i s c o v e r e d ,  a n  a l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  
u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  i s  p r o v i d e d  f o r  p r o b a b l e  l o s s e s  o n  
i n v e s t m e n t s  m a d e  d u r i n g  t h e  e x p l o r a t i o n  s t a g e  u n d e r  p r o d u c t i o n  
s h a r i n g  c o n t r a c t s  a r i s i n g  f r o m  t h e  f a i l u r e  t o  d i s c o v e r  c o m m e r c i a l  o i l  
a n d  g a s .  I n  l i g h t  o f  t h i s  u n c e r t a i n t y ,  a n  a l l o w a n c e  f o r  r e c o v e r a b l e  
a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  i s  p r o v i d e d  f o r  p r o b a b l e  l o s s e s  o n  
d e v e l o p m e n t  i n v e s t m e n t  i n d i v i d u a l l y  e s t i m a t e d  f o r  e a c h  p r o j e c t .

( i )  A l l o w a n c e  f o r  i n v e s t m e n t s  i n  e x p l o r a t i o n
T h e  a l l o w a n c e  f o r  i n v e s t m e n t s  i n  e x p l o r a t i o n  i s  p r o v i d e d  f o r  f u t u r e  
p o t e n t i a l  l o s s e s  o n  i n v e s t m e n t s  i n  e x p l o r a t i o n  c o m p a n i e s  a t  a n  
e s t i m a t e d  a m o u n t  b a s e d  o n  t h e  n e t  a s s e t s  o f  t h e  i n v e s t e e s .

( j )  T a n g i b l e  fi x e d  a s s e t s  ( e x c e p t  l e a s e d  a s s e t s )
D e p r e c i a t i o n  o f  o v e r s e a s  m i n i n g  f a c i l i t i e s  i s  m a i n l y  c o m p u t e d  b y  t h e  
u n i t - o f - p r o d u c t i o n  m e t h o d .
 F o r  o t h e r  t a n g i b l e  f i x e d  a s s e t s ,  t h e  s t r a i g h t - l i n e  m e t h o d  o f  
d e p r e c i a t i o n  i s  a p p l i e d .  T h e  u s e f u l  l i v e s  o f  fi x e d  a s s e t s  a r e  b a s e d  o n  
t h e  e s t i m a t e d  u s e f u l  l i v e s  o f  t h e  r e s p e c t i v e  a s s e t s .

( a )  P r i n c i p l e s  o f  c o n s o l i d a t i o n  a n d  a c c o u n t i n g  f o r  
i n v e s t m e n t s  i n  a f fi l i a t e s

T h e  a c c o m p a n y i n g  c o n s o l i d a t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  i n c l u d e  t h e  
a c c o u n t s  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  c o m p a n i e s  c o n t r o l l e d  d i r e c t l y  o r  
i n d i r e c t l y  b y  t h e  C o m p a n y .  C o m p a n i e s  o v e r  w h i c h  t h e  C o m p a n y  
e x e r c i s e s  s i g n i fi c a n t  i n fl u e n c e  i n  t e r m s  o f  t h e i r  o p e r a t i n g  a n d  fi n a n c i a l  
p o l i c i e s  a r e  i n c l u d e d  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  fi n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o n  a n  
e q u i t y  b a s i s .  A l l  s i g n i fi c a n t  i n t e r c o m p a n y  b a l a n c e s  a n d  t r a n s a c t i o n s  
a r e  e l i m i n a t e d  i n  c o n s o l i d a t i o n .  F u r t h e r ,  c e r t a i n  c o m p a n i e s  t h a t  d o  
n o t  h a v e  s i g n i fi c a n t  i m p a c t  o n  t h e  c o n s o l i d a t e d  fi n a n c i a l  s t a t e m e n t s ,  
a r e  n o t  c o n s o l i d a t e d  o r  a c c o u n t e d  f o r  b y  t h e  e q u i t y - m e t h o d .
 F o r  t h e  4 8  c o m p a n i e s  f o r  w h i c h  t h e  c l o s i n g  d a t e  d i f f e r e d  f r o m  t h e  
c o n s o l i d a t e d  c l o s i n g  d a t e ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o ,  I N P E X  S a h u l ,  
L t d .  a n d  I N P E X  M a s e l a ,  L t d . ,  t h e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  f o r  t h e  y e a r  
e n d e d  D e c e m b e r  3 1  w e r e  u s e d .  H o w e v e r ,  t h e  n e c e s s a r y  a d j u s t m e n t s  
h a v e  b e e n  m a d e  t o  t h e  fi n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o f  t h o s e  c o m p a n i e s  t o  
r e f l e c t  a n y  s i g n i f i c a n t  t r a n s a c t i o n s  m a d e  b e t w e e n  t h e  C o m p a n y ' s  
c l o s i n g  d a t e  a n d  t h a t  o f  t h e  c o n s o l i d a t e d  s u b s i d i a r i e s .  F o r  t h e  1 0  
c o m p a n i e s ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o ,  J a p a n  O i l  D e v e l o p m e n t ,  
C o . ,  L t d . ,  I N P E X  S o u t h w e s t  C a s p i a n  S e a ,  L t d . ,  I N P E X  N o r t h  C a s p i a n  
S e a ,  L t d . ,  I N P E X  H o l d i n g s  A u s t r a l i a  P t y  L t d ,  a n d  I N P E X  I c h t h y s  P t y  
L t d ,  t h e  fi n a n c i a l  s t a t e m e n t s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  o n  t h e  c o n s o l i d a t e d  
c l o s i n g  d a t e  w e r e  u s e d ,  e v e n  t h o u g h  t h e i r  c l o s i n g  d a t e  i s  D e c e m b e r  
3 1 .
 T h e  e x c e s s  o f  c o s t  o v e r  u n d e r l y i n g  n e t  a s s e t s  e x c l u d i n g  n o n -
c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  a t  f a i r  v a l u e  a s  o f  t h e  d a t e  o f  a c q u i s i t i o n  i s  
a c c o u n t e d  f o r  a s  g o o d w i l l  a n d  a m o r t i z e d  o v e r  2 0  y e a r s  o n  a  s t r a i g h t -
l i n e  m e t h o d .

( b )  C a s h  e q u i v a l e n t s
A l l  h i g h l y  l i q u i d  i n v e s t m e n t s  w i t h  a  m a t u r i t y  o f  t h r e e  m o n t h s  o r  l e s s  
w h e n  p u r c h a s e d  a r e  c o n s i d e r e d  c a s h  e q u i v a l e n t s ,  i n c l u d i n g  s h o r t -
t e r m  t i m e  d e p o s i t s  w i t h  o r i g i n a l  m a t u r i t i e s  o f  t h r e e  m o n t h s  o r  l e s s .

( c )  F o r e i g n  c u r r e n c y  t r a n s l a t i o n
M o n e t a r y  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  d e n o m i n a t e d  i n  f o r e i g n  c u r r e n c i e s  a r e  
t r a n s l a t e d  i n t o  y e n  a t  t h e  e x c h a n g e  r a t e s  p r e v a i l i n g  a t  t h e  b a l a n c e  
s h e e t  d a t e .  A l l  r e v e n u e s  a n d  e x p e n s e s  a s s o c i a t e d  w i t h  f o r e i g n  
c u r r e n c i e s  a r e  t r a n s l a t e d  a t  t h e  r a t e s  o f  e x c h a n g e  p r e v a i l i n g  w h e n  
s u c h  t r a n s a c t i o n s  w e r e  m a d e .  T h e  r e s u l t i n g  e x c h a n g e  g a i n  o r  l o s s  i s  
c r e d i t e d  o r  c h a r g e d  t o  i n c o m e .
 T h e  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t y  a c c o u n t s  o f  o v e r s e a s  s u b s i d i a r i e s  a r e  
t r a n s l a t e d  i n t o  y e n  a t  t h e  e x c h a n g e  r a t e s  p r e v a i l i n g  a t  t h e  b a l a n c e  
s h e e t  d a t e .  T h e  r e v e n u e  a n d  e x p e n s e  a c c o u n t s  o f  t h e  o v e r s e a s  
s u b s i d i a r i e s  a r e  t r a n s l a t e d  i n t o  y e n  a t  t h e  a v e r a g e  r a t e s  o f  e x c h a n g e  
d u r i n g  t h e  p e r i o d .  T h e  c o m p o n e n t s  o f  n e t  a s s e t s  e x c l u d i n g  n o n -
c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  a r e  t r a n s l a t e d  a t  t h e i r  h i s t o r i c a l  e x c h a n g e  
r a t e s .  T h e  d i f f e r e n c e s  a r i s i n g  f r o m  t h e  t r a n s l a t i o n  a r e  p r e s e n t e d  
a s  t r a n s l a t i o n  a d j u s t m e n t s  a n d  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  i n  t h e  
a c c o m p a n y i n g  c o n s o l i d a t e d  fi n a n c i a l  s t a t e m e n t s .

( d )  S e c u r i t i e s
I n  g e n e r a l ,  s e c u r i t i e s  a r e  c l a s s i f i e d  i n t o  t h r e e  c a t e g o r i e s :  t r a d i n g ,  
h e l d - t o - m a t u r i t y  o r  o t h e r  s e c u r i t i e s .  S e c u r i t i e s  h e l d  b y  t h e  C o m p a n y  
a n d  i t s  s u b s i d i a r i e s  a r e  a l l  c l a s s i f i e d  a s  o t h e r  s e c u r i t i e s .  O t h e r  
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( k )  I n t a n g i b l e  a s s e t s  ( e x c e p t  l e a s e d  a s s e t s )
E x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  r i g h t s  a t  t h e  e x p l o r a t i o n  s t a g e  a r e  
f u l l y  a m o r t i z e d  i n  t h e  y e a r  s u c h  r i g h t s  a r e  a c q u i r e d ,  a n d  t h o s e  a t  t h e  
p r o d u c t i o n  s t a g e  a r e  a m o r t i z e d  b y  t h e  u n i t - o f - p r o d u c t i o n  m e t h o d .
 M i n i n g  r i g h t s  a r e  a m o r t i z e d  m a i n l y  b y  t h e  u n i t - o f - p r o d u c t i o n  
m e t h o d .
 O t h e r  i n t a n g i b l e  a s s e t s  a r e  a m o r t i z e d  m a i n l y  b y  t h e  s t r a i g h t - l i n e  
m e t h o d .
 C a p i t a l i z e d  c o m p u t e r  s o f t w a r e  c o s t s  a r e  a m o r t i z e d  b y  t h e  s t r a i g h t -
l i n e  m e t h o d  o v e r  a  p e r i o d  o f  5  y e a r s .

( l )  L e a s e d  a s s e t s
L e a s e d  a s s e t s  a r e  a m o r t i z e d  b y  t h e  s t r a i g h t - l i n e  m e t h o d  o v e r  t h e  
l e a s e  p e r i o d  a s s u m i n g  n o  r e s i d u a l  v a l u e .

( m )  P r o v i s i o n  f o r  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t s
P r o v i s i o n  f o r  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t s  i s  p r o v i d e d  f o r  f u t u r e  e x p e n d i t u r e s  
o f  c o n s o l i d a t e d  s u b s i d i a r i e s  a t  t h e  e x p l o r a t i o n  s t a g e  b a s e d  o n  a  
s c h e d u l e  o f  i n v e s t m e n t s  i n  e x p l o r a t i o n .

( n )  A c c r u e d  b o n u s e s  t o  o f fi c e r s
A c c r u e d  b o n u s e s  t o  o f fi c e r s  a r e  p r o v i d e d  a t  t h e  e x p e c t e d  p a y m e n t  
a m o u n t  f o r  t h e  fi s c a l  y e a r .

( o )  P r o v i s i o n  f o r  l o s s  o n  b u s i n e s s
P r o v i s i o n  f o r  l o s s  o n  b u s i n e s s  i s  p r o v i d e d  f o r  f u t u r e  p o t e n t i a l  l o s s e s  
o n  c r u d e  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  
b u s i n e s s  i n d i v i d u a l l y  e s t i m a t e d  f o r  e a c h  p r o j e c t .

( p )  A c c r u e d  s p e c i a l  r e p a i r  a n d  m a i n t e n a n c e
A c c r u e d  s p e c i a l  r e p a i r  a n d  m a i n t e n a n c e  a r e  p r o v i d e d  f o r  p l a n n e d  
m a j o r  r e p a i r  a n d  m a i n t e n a n c e  a c t i v i t i e s  o n  t a n k s  i n  c e r t a i n  
s u b s i d i a r i e s  a t  a m o u n t s  a c c u m u l a t e d  t h r o u g h  t h e  n e x t  a c t i v i t y .

( q )  A c c o u n t i n g  f o r  r e t i r e m e n t  b e n e fi t s
 ( M e t h o d  o f  a t t r i b u t i n g  e x p e c t e d  r e t i r e m e n t  b e n e f i t s  t o  p r o p e r  
p e r i o d s )
W h e n  c a l c u l a t i n g  r e t i r e m e n t  b e n e fi t  o b l i g a t i o n s ,  t h e  b e n e fi t  f o r m u l a  
m e t h o d  i s  u s e d  f o r  a t t r i b u t i n g  e x p e c t e d  r e t i r e m e n t  b e n e f i t s  t o  
p e r i o d s  t h r o u g h  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 .  B e c a u s e  c e r t a i n  s u b s i d i a r i e s  a r e  
c l a s s i f i e d  a s  s m a l l  e n t e r p r i s e s ,  a  s i m p l i f i e d  m e t h o d  ( t h e  a m o u n t  
w h i c h  w o u l d  b e  r e q u i r e d  t o  b e  p a i d  i f  a l l  a c t i v e  e m p l o y e e s  v o l u n t a r i l y  
t e r m i n a t e d  t h e i r  e m p l o y m e n t  a s  o f  t h e  b a l a n c e  s h e e t  d a t e )  i s  a p p l i e d  
f o r  t h e  c a l c u l a t i o n  o f  t h e  r e t i r e m e n t  b e n e f i t  o b l i g a t i o n  f o r  t h o s e  
s u b s i d i a r i e s .

 ( M e t h o d  o f  r e c o g n i z i n g  f o r  a c t u a r i a l  d i f f e r e n c e s )
A c t u a r i a l  g a i n s  a n d  l o s s e s  a r e  c h a r g e d  o r  c r e d i t e d  t o  i n c o m e  a s  
i n c u r r e d .

( r )  A s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s
A s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s  a r e  r e c o r d e d  b y  a  r e a s o n a b l e  e s t i m a t e  
o f  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  r e t i r e m e n t  c o s t s  i n c u r r e d  u p o n  t e r m i n a t i o n  o f  
t h e  o p e r a t i o n  a n d  p r o d u c t i o n  w i t h  r e s p e c t  t o  o i l  a n d  g a s  p r o d u c t i o n  
f a c i l i t i e s ,  b a s e d  o n  t h e  o i l  a n d  g a s  c o n t r a c t s  o r  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s  
w i t h i n  t h e  c o u n t r i e s  i n  w h i c h  t h e  G r o u p  o p e r a t e s  o r  h a s  w o r k i n g  
i n t e r e s t s .

( s )  H e d g e  a c c o u n t i n g
T h e  s p e c i a l  t r e a t m e n t  i s  a p p l i e d  t o  t h e  i n t e r e s t  r a t e  s w a p s  t h a t  m e e t  
c e r t a i n  c r i t e r i a .  F o r  c e r t a i n  e q u i t y - m e t h o d  a f f i l i a t e s ,  t h e  d e f e r r e d  
h e d g e  a c c o u n t i n g  m e t h o d  i s  a d o p t e d .
 I n  a d d i t i o n ,  d e r i v a t i v e  t r a n s a c t i o n s  a r e  l i m i t e d  t o  t h e  s c o p e  o f  
a c t u a l  d e m a n d ,  a n d  t h e  C o m p a n y  d o e s  n o t  e n g a g e  i n  s p e c u l a t i v e  
d e r i v a t i v e  t r a n s a c t i o n s .

( t )  R e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  e x p e n s e s
R e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  e x p e n s e s  a r e  c h a r g e d  t o  i n c o m e  a s  
i n c u r r e d .

( u )  I n c o m e  t a x e s
D e f e r r e d  t a x  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  a r e  d e t e r m i n e d  b a s e d  o n  t h e  
d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g  a n d  t h e  t a x  b a s e s  o f  t h e  
a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  a n d  a r e  m e a s u r e d  u s i n g  t h e  e n a c t e d  t a x  r a t e s  
a n d  l a w s  w h i c h  w i l l  b e  i n  e f f e c t  w h e n  t h e  d i f f e r e n c e s  a r e  e x p e c t e d  t o  
r e v e r s e .

( v )  C h a n g e s  i n  a c c o u n t i n g  e s t i m a t e s
 ( C h a n g e  i n  u s e f u l  l i f e )
T h e  C o m p a n y  r e v i e w e d  t h e  e s t i m a t e d  p e r i o d  o f  e c o n o m i c  u s e  
o f  s t r u c t u r e s  ( p i p e l i n e s )  c o n s i d e r i n g  t h e  p r o g r e s s  o f  i n i t i a t i v e s  o n  
s t r e n g t h e n i n g  o u r  g a s  s u p p l y  c h a i n  d e f i n e d  i n  t h e  " M e d i u m -  t o  
L o n g - T e r m  V i s i o n " ,  a c t u a l  u s e  r e c o r d s  a n d  o t h e r s  s i n c e  t h e  T o y a m a  
L i n e  c o m m e n c e d  o p e r a t i o n  i n  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 .  I t  w a s  
c o n f i r m e d  t h a t  t h e y  c o u l d  b e  u s e d  l o n g e r  t h a n  t h e i r  c o n v e n t i o n a l  
u s e f u l  l i v e s ,  w h i c h  h a d  b e e n  b a s e d  o n  t h e  m e t h o d  p r e s c r i b e d  i n  t h e  
C o r p o r a t i o n  T a x  A c t ,  a n d  t h e  C o m p a n y  h a s  c h a n g e d  t h e i r  u s e f u l  l i v e s  
f r o m  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 .
 A s  a  r e s u l t ,  c o m p a r e d  w i t h  t h e  c o n v e n t i o n a l  m e t h o d ,  o p e r a t i n g  
i n c o m e  a n d  i n c o m e  b e f o r e  i n c o m e  t a x e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h   
3 1 ,  2 0 1 7  i n c r e a s e d  b y  ¥ 7 , 1 7 1  m i l l i o n  ( $ 6 3 , 9 1 3  t h o u s a n d ) ,  r e s p e c t i v e l y .

3 .  U . S .  D O L L A R  A M O U N T S
T h e  t r a n s l a t i o n  o f  y e n  a m o u n t s  i n t o  U . S .  d o l l a r  a m o u n t s  i s  i n c l u d e d  s o l e l y  f o r  c o n v e n i e n c e ,  a s  a  m a t t e r  o f  a r i t h m e t i c  c o m p u t a t i o n  o n l y ,  a t  
¥ 1 1 2 . 2 0 = U S $ 1 . 0 0 ,  t h e  a p p r o x i m a t e  e x c h a n g e  r a t e  i n  e f f e c t  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 .  T h i s  t r a n s l a t i o n  s h o u l d  n o t  b e  c o n s t r u e d  a s  a  r e p r e s e n t a t i o n  
t h a t  y e n  h a v e  b e e n ,  c o u l d  h a v e  b e e n ,  o r  c o u l d  i n  t h e  f u t u r e  b e ,  c o n v e r t e d  i n t o  U . S .  d o l l a r s  a t  t h e  a b o v e  o r  a n y  o t h e r  r a t e .
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4 .  S T A T U S  O F  F I N A N C I A L  I N S T R U M E N T S

( a )  P o l i c y  r e g a r d i n g  fi n a n c i a l  i n s t r u m e n t s
T h e  C o m p a n y  r a i s e s  f u n d s  f o r  o i l  a n d  g a s  d e v e l o p m e n t  a n d  
p r o d u c t i o n ,  c o n s t r u c t i o n  o r  e x p a n s i o n  o f  g a s  i n f r a s t r u c t u r e  
p r i m a r i l y  f r o m  c a s h  fl o w  o n  h a n d  a n d  f r o m  b a n k  l o a n s .  O i l  a n d  g a s  
d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  a r e  p r i m a r i l y  f u n d e d  f r o m  l o n g - t e r m  l o a n s  
t h a t  t h e  C o m p a n y  h a s  s e c u r e d  f r o m  t h e  J a p a n  B a n k  f o r  I n t e r n a t i o n a l  
C o o p e r a t i o n ,  J a p a n e s e  c o m m e r c i a l  b a n k s  a n d  o t h e r s .  J a p a n  O i l ,  G a s  
a n d  M e t a l s  N a t i o n a l  C o r p o r a t i o n  h a s  p r o v i d e d  g u a r a n t e e s  f o r  t h e  
p r i n c i p a l  o n  c e r t a i n  o u t s t a n d i n g  a m o u n t s  o f  t h e  C o m p a n y ' s  l o n g - t e r m  
l o a n s .  T h e  D e v e l o p m e n t  B a n k  o f  J a p a n  a n d  J a p a n e s e  c o m m e r c i a l  
b a n k s  a n d  o t h e r s  h a v e  p r o v i d e d  l o n g - t e r m  l o a n s  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  
o r  e x p a n s i o n  o f  d o m e s t i c  g a s  i n f r a s t r u c t u r e .  T h e  C o m p a n y  g e n e r a l l y  
b o r r o w s  l o a n s  w i t h  v a r i a b l e  i n t e r e s t  r a t e s ,  w h i l e  s o m e  l o a n s  a r e  w i t h  a  
fi x e d  i n t e r e s t  r a t e  d e p e n d i n g  o n  t h e  n a t u r e  o f  e a c h  p r o j e c t .
 R e g a r d i n g  t h e  f i n a n c i n g  p o l i c y ,  t h e  C o m p a n y  m a n a g e s  f u n d s  
m a i n l y  f r o m  d e p o s i t s  a n d  g o v e r n m e n t  b o n d s ,  w h i c h  a r e  c o n s i d e r e d  
t o  b e  o f  l o w - r i s k  a n d  h i g h - l i q u i d i t y .  T h e  C o m p a n y  l i m i t s  t h e  u s e  o f  
d e r i v a t i v e  t r a n s a c t i o n s  f o r  m a n a g i n g  r i s k s  o f  f o r e c a s t e d  t r a n s a c t i o n s  
a n d  p o r t f o l i o  a s s e t s ,  a n d  d o e s  n o t  e n g a g e  i n  s p e c u l a t i v e  d e r i v a t i v e  
t r a n s a c t i o n s .

( b )  D e t a i l s  o f  fi n a n c i a l  i n s t r u m e n t s ,   
a s s o c i a t e d  r i s k s  a n d  r i s k  m a n a g e m e n t

( C r e d i t  r i s k  r e l a t e d  t o  t r a d e  r e c e i v a b l e s )
T r a d e  r e c e i v a b l e s  s u c h  a s  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e - t r a d e  a n d  a c c o u n t s  
r e c e i v a b l e - o t h e r  a r e  c o m p r i s e d  m a i n l y  f r o m  s a l e s  o f  c r u d e  o i l  a n d  
n a t u r a l  g a s .  M a i n  t r a d i n g  p a r t n e r s  a r e  n a t i o n a l  o i l  c o m p a n i e s ,  m a j o r  
o i l  c o m p a n i e s  a n d  o t h e r s .  I n  l i n e  w i t h  t h e  c r i t e r i a  f o r  t r a d i n g  a n d  
c r e d i t  e x p o s u r e  m a n a g e m e n t ,  t h e  C o m p a n y  p r o p e r l y  a n a l y z e s  t h e  
s t a t u s  o f  t r a d i n g  p a r t n e r s  f o r  e a r l y  d e t e c t i o n  a n d  r e d u c t i o n  o f  d e f a u l t  
r i s k s .

( M a r k e t  p r i c e  fl u c t u a t i o n  r i s k  r e l a t e d  t o  s e c u r i t i e s )
F o r  m a r k e t a b l e  s e c u r i t i e s  a n d  i n v e s t m e n t  s e c u r i t i e s  e x p o s e d  t o  
m a r k e t  p r i c e  f l u c t u a t i o n  r i s k ,  a n a l y s i s  o f  m a r k e t  v a l u e s  i s  r e g u l a r l y  
r e p o r t e d  t o  t h e  E x e c u t i v e  C o m m i t t e e .  F o r  s h a r e s  o f  s t o c k ,  t h e  
C o m p a n y  m a i n l y  h o l d s  s h a r e s  o f  t r a d i n g  p a r t n e r s  a n d  o t h e r s  
t o  e s t a b l i s h  c l o s e  a n d  s m o o t h  r e l a t i o n s h i p s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  
m a i n t a i n i n g  a  m e d i u m -  t o  l o n g - t e r m  s t a b l e  b u s i n e s s .  A  p a r t  o f  
t h e s e  s h a r e s  a r e  h e l d  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  i n v e s t m e n t .  A s  f o r  b o n d s ,  
t h e  C o m p a n y  m a i n l y  h o l d s  b o n d s  w i t h  s h o r t - t e r m  m a t u r i t i e s  b y  
c o n s i d e r i n g  m e d i u m -  t o  l o n g - t e r m  c a s h  o u t fl o w  f o r e c a s t  a n d  m a r k e t  
p r i c e  fl u c t u a t i o n  r i s k .

( I n t e r e s t  r a t e  fl u c t u a t i o n  r i s k  r e l a t e d  t o  s h o r t - t e r m  l o a n s  a n d  
l o n g - t e r m  d e b t )
L o a n s  a r e  m a i n l y  u s e d  t o  f u n d  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  d e v e l o p m e n t  
p r o j e c t s  a n d  c o n s t r u c t i o n  o r  e x p a n s i o n  o f  d o m e s t i c  g a s  i n f r a s t r u c t u r e  
a n d  o t h e r s .  T h e  b o r r o w i n g  p e r i o d  i s  d e t e r m i n e d  c o n s i d e r i n g  t h e  
f i n a n c i a l  p r o s p e c t s  o f  t h e  p r o j e c t  a n d  u s e f u l  l i v e s  o f  t h e  f a c i l i t i e s .  
L o a n s  w i t h  v a r i a b l e  i n t e r e s t  r a t e s  a r e  e x p o s e d  t o  i n t e r e s t  r a t e  
fl u c t u a t i o n  r i s k ,  h o w e v e r ,  t h e  C o m p a n y  a n a l y z e s  t h e  i m p a c t  o f  i n t e r e s t  
r a t e  fl u c t u a t i o n  a t  t h e  t i m e  o f  b o r r o w i n g  a n d  o n  a n  a n n u a l  b a s i s ,  a n d  
l e v e r a g e s  fi x e d - r a t e - l o a n s  o r  i n t e r e s t  r a t e  s w a p s  a s  n e c e s s a r y .

( E x c h a n g e  r a t e s  fl u c t u a t i o n  r i s k  r e l a t e d  t o  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  
i n  f o r e i g n  c u r r e n c i e s )
A s  m o s t  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  b u s i n e s s  i s  c o n d u c t e d  o v e r s e a s ,  t h e  
C o m p a n y  i s  e x p o s e d  t o  e x c h a n g e  r a t e  fl u c t u a t i o n  r i s k  d u e  t o  a  l a r g e  
p o r t i o n  o f  m o n e t a r y  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  h e l d  i n  f o r e i g n  c u r r e n c i e s  
s u c h  a s  c a s h  a n d  d e p o s i t s ,  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e s  a n d  l o a n s  r e q u i r e d  
i n  o v e r s e a s  p r o j e c t s .  A s  a  r e s u l t  o f  f i s c a l  y e a r - e n d  c o n v e r s i o n ,  
y e n  a p p r e c i a t i o n  c a u s e s  a  f o r e i g n  e x c h a n g e  l o s s  o n  a s s e t s  a n d  a  
f o r e i g n  e x c h a n g e  g a i n  o n  l i a b i l i t i e s  w h i l e  y e n  d e p r e c i a t i o n  c a u s e s  
a  f o r e i g n  e x c h a n g e  g a i n  o n  a s s e t s  a n d  a  f o r e i g n  e x c h a n g e  l o s s  
o n  l i a b i l i t i e s .  F o r  t h i s  r e a s o n ,  t h e  C o m p a n y  e n d e a v o r s  t o  r e d u c e  
e x c h a n g e  r a t e  fl u c t u a t i o n  r i s k  b y  m a i n t a i n i n g  t h e  p o s i t i o n  b e t w e e n  
a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  i n  f o r e i g n  c u r r e n c i e s .  I n  a d d i t i o n  t o  p l a n n e d  
e x p e n d i t u r e s  i n  f o r e i g n  c u r r e n c i e s  o n  t h e  I c h t h y s  P r o j e c t  a n d  o t h e r s ,  
t h e  C o m p a n y  m a n a g e s  e x c h a n g e  r a t e  f l u c t u a t i o n  r i s k  t h r o u g h  
d e r i v a t i v e  t r a n s a c t i o n s  s u c h  a s  f o r e i g n  e x c h a n g e  f o r w a r d s  a n d  o t h e r s  
a s  n e c e s s a r y .

( M a n a g e m e n t  o f  d e r i v a t i v e  t r a n s a c t i o n s )
F o r  t h e  a b o v e  d e r i v a t i v e  t r a n s a c t i o n s ,  t h e  C o m p a n y  f o l l o w s  i t s  
i n t e r n a l  r u l e s .  F o r  d e r i v a t i v e  t r a n s a c t i o n s  e x p o s e d  t o  m a r k e t  p r i c e  
fl u c t u a t i o n ,  m a r k e t  v a l u e s  o f  t h e s e  d e r i v a t i v e s  a r e  r e g u l a r l y  r e p o r t e d  
t o  t h e  E x e c u t i v e  C o m m i t t e e ,  a n d  t h e  C o m p a n y  o n l y  t r a n s a c t s  w i t h  
fi n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  w i t h  h i g h  c r e d i t  r a t i n g s  t o  r e d u c e  c o u n t e r p a r t y  
r i s k s  f o r  t h e  u s e  o f  d e r i v a t i v e s .

( M a n a g e m e n t  o f  l i q u i d i t y  r i s k  r e l a t e d  t o  fi n a n c i n g )
T h e  f i n a n c e  a n d  a c c o u n t i n g  d i v i s i o n  c o n t r o l s  c a s h  m a n a g e m e n t  
b a s e d  o n  a  m o n t h l y  fi n a n c i n g  p l a n  p r e p a r e d  b y  e a c h  p r o j e c t  d i v i s i o n  
a n d  s e c u r e s  s u f fi c i e n t  l i q u i d i t y  o n  h a n d  t o  p r e p a r e  f o r  l i q u i d i t y  r i s k .

5 .  S E C U R I T I E S
( a )  I n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  o t h e r  s e c u r i t i e s  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  i s  a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 A c q u i s i t i o n  c o s t C a r r y i n g  v a l u e U n r e a l i z e d  g a i n  
( l o s s )

S e c u r i t i e s  w i t h  c a r r y i n g  v a l u e s  e x c e e d i n g  t h e i r  a c q u i s i t i o n  c o s t s
S t o c k ¥ 1 4 , 5 8 2 ¥ 2 2 , 8 8 9 ¥  8 , 3 0 7
B o n d s :
C o r p o r a t e  b o n d s 5 , 5 0 0 5 , 5 0 9 9

O t h e r 2 , 4 6 2 4 , 9 7 1 2 , 5 0 9
S u b t o t a l 2 2 , 5 4 4 3 3 , 3 6 9 1 0 , 8 2 5
S e c u r i t i e s  w i t h  a c q u i s i t i o n  c o s t s  e x c e e d i n g  t h e i r  c a r r y i n g  v a l u e s

S t o c k 3 3 , 6 7 6 2 8 , 0 5 4 ( 5 , 6 2 2 )
S u b t o t a l 3 3 , 6 7 6 2 8 , 0 5 4 ( 5 , 6 2 2 )
T o t a l ¥ 5 6 , 2 2 0 ¥ 6 1 , 4 2 3 ¥  5 , 2 0 3
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M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 A c q u i s i t i o n  c o s t C a r r y i n g  v a l u e U n r e a l i z e d  g a i n  
( l o s s ) A c q u i s i t i o n  c o s t C a r r y i n g  v a l u e U n r e a l i z e d  g a i n  

( l o s s )

S e c u r i t i e s  w i t h  c a r r y i n g  v a l u e s  e x c e e d i n g  t h e i r  a c q u i s i t i o n  c o s t s
S t o c k ¥ 3 3 , 9 0 5 ¥ 4 0 , 3 6 9 ¥ 6 , 4 6 4 $ 3 0 2 , 1 8 4 $ 3 5 9 , 7 9 5 $ 5 7 , 6 1 1
B o n d s :
C o r p o r a t e  b o n d s 5 , 5 0 0 5 , 5 0 3 3 4 9 , 0 1 9 4 9 , 0 4 6 2 7

O t h e r 2 , 1 7 8 4 , 9 6 3 2 , 7 8 5 1 9 , 4 1 2 4 4 , 2 3 4 2 4 , 8 2 2
S u b t o t a l 4 1 , 5 8 3 5 0 , 8 3 5 9 , 2 5 2 3 7 0 , 6 1 5 4 5 3 , 0 7 5 8 2 , 4 6 0
S e c u r i t i e s  w i t h  a c q u i s i t i o n  c o s t s  e x c e e d i n g  t h e i r  c a r r y i n g  v a l u e s

S t o c k 8 , 7 1 8 7 , 9 6 6 ( 7 5 2 ) 7 7 , 7 0 1 7 0 , 9 9 8 ( 6 , 7 0 3 )
S u b t o t a l 8 , 7 1 8 7 , 9 6 6 ( 7 5 2 ) 7 7 , 7 0 1 7 0 , 9 9 8 ( 6 , 7 0 3 )
T o t a l ¥ 5 0 , 3 0 1 ¥ 5 8 , 8 0 1 ¥ 8 , 5 0 0 $ 4 4 8 , 3 1 6 $ 5 2 4 , 0 7 3 $ 7 5 , 7 5 7

( b )  I n f o r m a t i o n  r e g a r d i n g  s a l e s  o f  s e c u r i t i e s  c l a s s i fi e d  a s  o t h e r  s e c u r i t i e s  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  i s  a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n

Y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6
P r o c e e d s  
f r o m  s a l e s

G a i n  o n  
s a l e s

L o s s  o n  
s a l e s

B o n d s
P u b l i c  b o n d s ¥  3 1 , 2 0 5 ¥     5 9  ¥ —
C o r p o r a t e  b o n d s 3 0 , 9 0 6 9 3

O t h e r 1 0 2 , 6 6 7 3 1 , 6 3 3  —
T o t a l ¥ 1 6 4 , 7 7 8 ¥ 3 1 , 7 0 1 ¥  3

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

Y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7
P r o c e e d s  
f r o m  s a l e s

G a i n  o n  
s a l e s

L o s s  o n  
s a l e s

P r o c e e d s  
f r o m  s a l e s

G a i n  o n  
s a l e s

L o s s  o n  
s a l e s

S t o c k ¥ 1 0 , 6 0 0 ¥ 5 , 0 0 0  ¥ — $ 9 4 , 4 7 4 $ 4 4 , 5 6 3  $ —

( c )  C o m p o n e n t s  o f  s e c u r i t i e s  f o r  w h i c h  i t  i s  e x t r e m e l y  d i f fi c u l t  t o  d e t e r m i n e  f a i r  v a l u e  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  s u m m a r i z e d  a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
O t h e r  s e c u r i t i e s

U n l i s t e d  s e c u r i t i e s ¥  3 2 , 2 3 9 ¥  2 9 , 2 6 0 $   2 6 0 , 7 8 4
S t o c k s  o f  s u b s i d i a r i e s  a n d  a f fi l i a t e s 1 2 0 , 0 6 9 1 6 3 , 5 2 7 1 , 4 5 7 , 4 6 0
T o t a l ¥ 1 5 2 , 3 0 8 ¥ 1 9 2 , 7 8 7 $ 1 , 7 1 8 , 2 4 4

T h e s e  s e c u r i t i e s  a r e  n o t  i n c l u d e d  i n  ( a )  a s  t h e y  h a v e  n o  q u o t e d  m a r k e t  p r i c e s  a n d  i t  i s  e x t r e m e l y  d i f fi c u l t  t o  d e t e r m i n e  t h e i r  f a i r  v a l u e .  F o r  s h a r e s  
o f  e x p l o r a t i o n  c o m p a n i e s ,  a n  a l l o w a n c e  f o r  i n v e s t m e n t s  i n  e x p l o r a t i o n  i s  p r o v i d e d  a t  a n  e s t i m a t e d  a m o u n t  b a s e d  o n  t h e  fi n a n c i a l  p o s i t i o n  o f  t h e  
i n v e s t e e s .

( d )  R e d e m p t i o n  s c h e d u l e  f o r  s e c u r i t i e s  w i t h  m a t u r i t y  d a t e s  c l a s s i fi e d  a s  o t h e r  s e c u r i t i e s  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7  i s  a s  f o l l o w s :
  

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7
1  y e a r  o r  l e s s

M o r e  t h a n  1  
y e a r  b u t  l e s s  
t h a n  5  y e a r s

M o r e  t h a n  5  
y e a r s  b u t  l e s s  
t h a n  1 0  y e a r s

M o r e  t h a n  1 0  
y e a r s 1  y e a r  o r  l e s s

M o r e  t h a n  1  
y e a r  b u t  l e s s  
t h a n  5  y e a r s

M o r e  t h a n  5  
y e a r s  b u t  l e s s  
t h a n  1 0  y e a r s

M o r e  t h a n  1 0  
y e a r s

B o n d s
C o r p o r a t e  b o n d s ¥ 5 , 5 0 0  ¥ —  ¥ —  ¥ — $ 4 9 , 0 2 0  $ —  $ —  $ —
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6 .  S H O R T - T E R M  B O R R O W I N G S  A N D  L O N G - T E R M  D E B T ,
A S S E T S  P L E D G E D

( a )  S h o r t - t e r m  b o r r o w i n g s  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s
M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
S h o r t - t e r m  b o r r o w i n g s  f r o m  b a n k s  a n d  o t h e r s

( I n t e r e s t  r a t e s  r a n g i n g  f r o m  0 . 7 8 4 %  t o  1 9 . 0 0 0 %  a n d  f r o m  
0 . 6 3 5 %  t o  3 . 7 0 0 %  a t  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7 )

¥ 5 , 1 8 2 ¥ 4 , 9 4 8 $ 4 4 , 1 0 0

( b )  L o n g - t e r m  d e b t  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s
M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
L o a n s  f r o m  b a n k s  a n d  o t h e r s ,  d u e  t h r o u g h  2 0 2 8

( I n t e r e s t  r a t e s  r a n g i n g  f r o m  0 . 3 6 0 %  t o  2 . 0 1 2 %  a n d  f r o m
0 . 0 9 4 %  t o  2 . 5 6 0 %  a t  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7 )

¥ 7 3 6 , 3 8 6 ¥ 6 8 2 , 7 3 7 $ 6 , 0 8 5 , 0 0 0

L e s s :  C u r r e n t  p o r t i o n 6 3 , 2 8 7 3 9 , 3 0 5 3 5 0 , 3 1 2
¥ 6 7 3 , 0 9 9 ¥ 6 4 3 , 4 3 2 $ 5 , 7 3 4 , 6 8 8

( c )  A s s e t s  p l e d g e d  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s
M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
C a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s ¥   1 , 5 0 7 ¥      2 2 2 $      1 , 9 7 9
I n v e n t o r i e s 8 , 8 6 2 8 , 5 3 3 7 6 , 0 5 2
L a n d 1 5 0 1 5 0 1 , 3 3 7
C o n s t r u c t i o n  i n  p r o g r e s s 9 4 5 , 5 1 8 1 , 1 1 9 , 0 5 0 9 , 9 7 3 , 7 0 7
I n v e s t m e n t  s e c u r i t i e s 1 5 , 0 3 9 6 2 , 4 9 2 5 5 6 , 9 7 0
L o n g - t e r m  l o a n s  r e c e i v a b l e  — 1 3 1 , 2 6 1 1 , 1 6 9 , 8 8 4
O t h e r 1 5 , 1 1 3 1 0 , 1 4 7 9 0 , 4 3 6
T o t a l ¥ 9 8 6 , 1 8 9 ¥ 1 , 3 3 1 , 8 5 5 $ 1 1 , 8 7 0 , 3 6 5
T h e  a b o v e  i s  m a i n l y  r e l a t e d  t o  t h e  I c h t h y s  L N G  P r o j e c t  F i n a n c e ,  a n d  i n c l u d e  o t h e r s  t h a t  a r e  p l e d g e d  a s  c o l l a t e r a l  f o r  l i a b i l i t i e s  o f  a f fi l i a t e s .

( d )  C o l l a t e r a l - b a c k e d  d e b t  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s
M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
A c c o u n t s  p a y a b l e — o t h e r ¥ 5 3 2 ¥ — $ —

( e )  T h e  a g g r e g a t e  a n n u a l  m a t u r i t i e s  o f  l o n g - t e r m  d e b t  s u b s e q u e n t  t o  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7  a r e  s u m m a r i z e d  a s  f o l l w s :

Y e a r s  e n d i n g  M a r c h  3 1 , M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

2 0 1 8 ¥  3 9 , 3 0 5 $   3 5 0 , 3 1 2
2 0 1 9 6 8 , 8 3 8 6 1 3 , 5 2 9
2 0 2 0 1 1 7 , 2 2 6 1 , 0 4 4 , 7 9 5
2 0 2 1 1 0 5 , 1 8 6 9 3 7 , 4 8 7
2 0 2 2 6 2 , 2 7 4 5 5 5 , 0 2 7
2 0 2 3  a n d  t h e r e a f t e r 2 8 9 , 9 0 8 2 , 5 8 3 , 8 5 0
T o t a l ¥ 6 8 2 , 7 3 7 $ 6 , 0 8 5 , 0 0 0
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7 .  I N C O M E  T A X E S
T h e  C o m p a n y  a n d  i t s  d o m e s t i c  c o n s o l i d a t e d  s u b s i d i a r i e s  a r e  s u b j e c t  t o  i n c o m e  t a x e s  w h i c h ,  i n  t h e  a g g r e g a t e ,  r e s u l t e d  i n  a  s t a t u t o r y  t a x  r a t e  o f  
a p p r o x i m a t e l y  2 8 . 8 %  a n d  2 8 . 2 %  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7 ,  r e s p e c t i v e l y .

( a )  T h e  e f f e c t i v e  t a x  r a t e s  r e fl e c t e d  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  s t a t e m e n t  o f  i n c o m e  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  d i f f e r  f r o m  t h e  
s t a t u t o r y  t a x  r a t e  f o r  t h e  f o l l o w i n g  r e a s o n s :

Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7
S t a t u t o r y  t a x  r a t e 2 8 . 8 % 2 8 . 2 %
E f f e c t  o f :

P e r m a n e n t l y  n o n - t a x a b l e  e x p e n s e s  s u c h  a s  e n t e r t a i n m e n t  e x p e n s e s 0 . 8 0 . 3
P e r m a n e n t l y  n o n - t a x a b l e  i n c o m e  s u c h  a s  d i v i d e n d s  i n c o m e ( 0 . 7 ) ( 2 . 1 )
V a l u a t i o n  a l l o w a n c e 8 . 8 6 . 3
F o r e i g n  t a x e s 9 5 . 3 7 6 . 3
F o r e i g n  t a x  c r e d i t s ( 1 5 . 4 ) ( 1 2 . 6 )
A d j u s t m e n t  o f  d e d u c t e d  a m o u n t s  o f  f o r e i g n  t a x e s ( 1 3 . 3 ) ( 1 5 . 6 )
A m o r t i z a t i o n  o f  g o o d w i l l 0 . 6 0 . 6
D i f f e r e n c e s  o f  e f f e c t i v e  t a x  r a t e s  a p p l i e d  t o  t a x  e f f e c t  a c c o u n t i n g 1 . 1 1 . 8
O t h e r 1 . 8 ( 0 . 3 )

E f f e c t i v e  t a x  r a t e s 1 0 7 . 8 % 8 2 . 9 %

( b )  T h e  s i g n i fi c a n t  c o m p o n e n t s  o f  d e f e r r e d  t a x  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n
T h o u s a n d s  o f  U . S .  

d o l l a r s
M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
D e f e r r e d  t a x  a s s e t s

E x p l o r a t i o n  e x p e n d i t u r e s ¥   7 7 , 7 8 5 ¥   5 8 , 2 3 7 $    5 1 9 , 0 4 7
L o s s  o n  v a l u a t i o n  o f  i n v e s t m e n t  s e c u r i t i e s 2 , 5 8 3 2 , 4 1 3 2 1 , 5 0 6
R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  ( f o r e i g n  t a x e s ) 8 , 5 2 4 7 , 0 9 6 6 3 , 2 4 4
A l l o w a n c e  f o r  i n v e s t m e n t s  i n  e x p l o r a t i o n 5 7 3 7 7 6 6 , 9 1 6
F o r e i g n  t a x e s  p a y a b l e 3 2 , 1 0 2 1 8 , 7 2 7 1 6 6 , 9 0 7
N e t  o p e r a t i n g  l o s s  c a r r y  f o r w a r d 1 1 9 , 9 7 2 1 8 4 , 4 8 3 1 , 6 4 4 , 2 3 4
A c c u m u l a t e d  d e p r e c i a t i o n 1 2 , 3 1 6 3 7 , 5 7 5 3 3 4 , 8 9 3
L i a b i l i t y  f o r  r e t i r e m e n t  b e n e fi t s 2 , 0 7 0 1 , 9 6 0 1 7 , 4 6 9
P r o v i s i o n  f o r  l o s s  o n  b u s i n e s s 1 , 3 3 8 8 2 5 7 , 3 5 3
T r a n s l a t i o n  d i f f e r e n c e s  o f  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  d e n o m i n a t e d  i n  f o r e i g n  

c u r r e n c i e s 1 5 , 8 0 2 1 5 , 0 9 0 1 3 4 , 4 9 2

A s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s 1 1 , 8 3 0 1 4 , 1 4 2 1 2 6 , 0 4 3
A l l o w a n c e  f o r  d o u b t f u l  a c c o u n t s 3 , 9 5 8 6 , 1 8 9 5 5 , 1 6 0
I m p a i r m e n t  l o s s 1 4 , 6 0 5 1 5 , 4 1 8 1 3 7 , 4 1 5
O t h e r 2 3 , 5 9 7 3 7 , 1 4 5 3 3 1 , 0 6 1

T o t a l  g r o s s  d e f e r r e d  t a x  a s s e t s 3 2 7 , 0 5 5 4 0 0 , 0 7 6 3 , 5 6 5 , 7 4 0
V a l u a t i o n  a l l o w a n c e ( 2 7 6 , 2 9 2 ) ( 3 1 5 , 1 9 2 ) ( 2 , 8 0 9 , 1 9 8 )
T o t a l  d e f e r r e d  t a x  a s s e t s 5 0 , 7 6 3 8 4 , 8 8 4 7 5 6 , 5 4 2
D e f e r r e d  t a x  l i a b i l i t i e s

F o r e i g n  t a x e s ( 8 3 , 0 1 9 ) ( 8 3 , 0 4 2 ) ( 7 4 0 , 1 2 5 )
T r a n s l a t i o n  d i f f e r e n c e s  o f  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  d e n o m i n a t e d  i n  f o r e i g n  

c u r r e n c i e s ( 2 3 4 ) ( 1 0 2 ) ( 9 0 9 )

R e s e r v e  f o r  o v e r s e a s  i n v e s t m e n t  l o s s ( 2 , 8 4 0 )  —  —
T r a n s l a t i o n  d i f f e r e n c e s  d u e  t o  a n  a p p l i c a t i o n  o f  p u r c h a s e  a c c o u n t i n g  

m e t h o d ( 1 , 7 3 2 ) ( 7 , 0 5 2 ) ( 6 2 , 8 5 2 )

R e s e r v e  f o r  e x p l o r a t i o n ( 5 , 0 2 6 ) ( 5 , 5 0 9 ) ( 4 9 , 1 0 0 )
U n r e a l i z e d  h o l d i n g  g a i n  o n  s e c u r i t i e s ( 2 4 8 ) ( 2 , 0 2 3 ) ( 1 8 , 0 3 0 )
O t h e r ( 6 , 3 3 1 ) ( 3 , 9 9 3 ) ( 3 5 , 5 8 8 )

T o t a l  d e f e r r e d  t a x  l i a b i l i t i e s ( 9 9 , 4 3 0 ) ( 1 0 1 , 7 2 1 ) ( 9 0 6 , 6 0 4 )
N e t  d e f e r r e d  t a x  a s s e t s  ( l i a b i l i t i e s ) ¥  ( 4 8 , 6 6 7 ) ¥  ( 1 6 , 8 3 7 ) $   ( 1 5 0 , 0 6 2 )
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8 .  C O M P R E H E N S I V E  I N C O M E
A m o u n t  o f  r e c l a s s i fi c a t i o n  a d j u s t m e n t s  a n d  i n c o m e  t a x  e f f e c t s  a l l o c a t e d  t o  e a c h  c o m p o n e n t  o f  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  
M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n
T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s

Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
U n r e a l i z e d  h o l d i n g  g a i n  ( l o s s )  o n  s e c u r i t i e s

A m o u n t  r e c o g n i z e d  d u r i n g  t h e  p e r i o d ¥  ( 1 5 , 8 1 9 ) ¥   8 , 3 2 7 $   7 4 , 2 1 6
A m o u n t  o f  r e c l a s s i fi c a t i o n  a d j u s t m e n t s ( 2 7 , 5 6 8 ) ( 5 , 0 3 0 ) ( 4 4 , 8 3 1 )

B e f o r e  i n c o m e  t a x  e f f e c t ( 4 3 , 3 8 7 ) 3 , 2 9 7 2 9 , 3 8 5
A m o u n t  o f  i n c o m e  t a x  e f f e c t 2 , 2 9 3 ( 1 , 7 7 5 ) ( 1 5 , 8 2 0 )

( 4 1 , 0 9 4 ) 1 , 5 2 2 1 3 , 5 6 5
T r a n s l a t i o n  a d j u s t m e n t s

A m o u n t  r e c o g n i z e d  d u r i n g  t h e  p e r i o d ( 1 2 8 , 9 4 1 ) ( 1 9 , 8 7 8 ) ( 1 7 7 , 1 6 6 )
A m o u n t  o f  r e c l a s s i fi c a t i o n  a d j u s t m e n t ( 1 3 8 ) 1 0 8 9

( 1 2 9 , 0 7 9 ) ( 1 9 , 8 6 8 ) ( 1 7 7 , 0 7 7 )
S h a r e  o f  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e  o f  a f fi l i a t e s  a c c o u n t e d  f o r  b y  t h e  e q u i t y - m e t h o d

A m o u n t  r e c o g n i z e d  d u r i n g  t h e  p e r i o d 8 , 6 6 8 ( 2 , 8 3 8 ) ( 2 5 , 2 9 4 )
A m o u n t  o f  r e c l a s s i fi c a t i o n  a d j u s t m e n t s ( 1 5 4 ) ( 5 5 3 ) ( 4 , 9 2 9 )
A d j u s t m e n t  f o r  a c q u i s i t i o n  c o s t  o f  a s s e t s 2 0 , 7 9 6 9 , 5 1 1 8 4 , 7 6 9

2 9 , 3 1 0 6 , 1 2 0 5 4 , 5 4 6
T o t a l  o t h e r  c o m p r e h e n s i v e  i n c o m e ¥ ( 1 4 0 , 8 6 3 ) ¥ ( 1 2 , 2 2 6 ) $ ( 1 0 8 , 9 6 6 )

9 .  N E T  A S S E T S
T h e  t o t a l  n u m b e r  o f  t h e  C o m p a n y ' s  s h a r e s  i s s u e d  c o n s i s t e d  o f  
1 , 4 6 2 , 3 2 3 , 6 0 0  s h a r e s  o f  c o m m o n  s t o c k  a n d  1  C l a s s  A  s t o c k  a s  o f  
M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 .
 C l a s s  A  s t o c k  h a s  n o  v o t i n g  r i g h t s  a t  t h e  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s '  
m e e t i n g ,  b u t  t h e  o w n e r s h i p  o f  C l a s s  A  s t o c k  g i v e s  i t s  h o l d e r  a  r i g h t  
o f  v e t o  o v e r  c e r t a i n  i m p o r t a n t  m a t t e r s  d e s c r i b e d  b e l o w .  H o w e v e r ,  
r e q u i r e m e n t s  s t i p u l a t e d  i n  t h e  A r t i c l e s  o f  I n c o r p o r a t i o n  n e e d  t o  b e  
m e t  i n  c a s e s  i n v o l v i n g  t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  v e t o  o v e r  t h e  a p p o i n t m e n t  
o r  r e m o v a l  o f  d i r e c t o r s ,  t h e  d i s p o s i t i o n  o f  a l l  o r  a  p o r t i o n  o f  m a t e r i a l  
a s s e t s ,  a n d  b u s i n e s s  i n t e g r a t i o n ;
•  A p p o i n t m e n t  o r  r e m o v a l  o f  D i r e c t o r s
•  D i s p o s i t i o n  o f  a l l  o r  a  p o r t i o n  o f  m a t e r i a l  a s s e t s
•  A m e n d m e n t s  t o  t h e  A r t i c l e s  o f  I n c o r p o r a t i o n  r e l a t i n g  t o  t h e  
C o m p a n y ' s  b u s i n e s s  o b j e c t i v e s  a n d  g r a n t i n g  v o t i n g  r i g h t s  t o  a n y  
s h a r e s  o t h e r  t h a n  t h e  c o m m o n  s h a r e s  o f  t h e  C o m p a n y

•  B u s i n e s s  i n t e g r a t i o n
•  C a p i t a l  r e d u c t i o n
•  C o m p a n y  d i s s o l u t i o n
 C l a s s  A  s t o c k  s h a r e h o l d e r  m a y  r e q u e s t  t h e  C o m p a n y  t o  a c q u i r e  
C l a s s  A  s t o c k .  B e s i d e s ,  t h e  C o m p a n y  m a y  a l s o  a c q u i r e  C l a s s  A  s t o c k  

b y  a  r e s o l u t i o n  o f  t h e  m e e t i n g  o f  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  i n  c a s e  w h e r e  
C l a s s  A  s t o c k  i s  t r a n s f e r r e d  t o  a  n o n - p u b l i c  e n t i t y .
 T h e  C o m p a n y  c o n d u c t e d  a  s t o c k  s p l i t  a t  a  r a t i o  o f  1 : 4 0 0  o f  
c o m m o n  s t o c k  w i t h  O c t o b e r  1 ,  2 0 1 3  a s  t h e  e f f e c t i v e  d a t e ,  b u t  
f o r  C l a s s  A  s t o c k ,  n o  s t o c k  s p l i t  w a s  c o n d u c t e d .  T h e  A r t i c l e s  o f  
I n c o r p o r a t i o n  s p e c i fi e s  t h a t  d i v i d e n d s  o f  C l a s s  A  s t o c k  a r e  e q u i v a l e n t  
t o  d i v i d e n d s  o f  a  c o m m o n  s t o c k  p r i o r  t o  t h e  s t o c k  s p l i t .  T h e  c a s h  
d i v i d e n d s  o f  C l a s s  A  s t o c k  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7  
a m o u n t e d  t o  ¥ 7 , 2 0 0 .
 U n d e r  t h e  C o m p a n i e s  A c t  o f  J a p a n ,  1 0 %  o f  t h e  a m o u n t  t o  b e  
d i s t r i b u t e d  a s  d i v i d e n d s  f r o m  c a p i t a l  s u r p l u s  ( o t h e r  t h a n  c a p i t a l  
r e s e r v e )  a n d  r e t a i n e d  e a r n i n g s  ( o t h e r  t h a n  l e g a l  r e s e r v e )  s h o u l d  b e  
t r a n s f e r r e d  t o  c a p i t a l  r e s e r v e  a n d  l e g a l  r e s e r v e ,  r e s p e c t i v e l y ,  u p  t o  
t h e  p o i n t  w h e r e  t o t a l  a m o u n t  o f  c a p i t a l  r e s e r v e  a n d  l e g a l  r e s e r v e  
e q u a l s  2 5 %  o f  t h e  c o m m o n  s t o c k  a c c o u n t .
 D i s t r i b u t i o n s  c a n  b e  m a d e  a t  a n y  t i m e  b y  a  r e s o l u t i o n  o f  t h e  
m e e t i n g  o f  s h a r e h o l d e r s ,  o r  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  i f  c e r t a i n  
c o n d i t i o n s  a r e  m e t ,  b u t  n e i t h e r  c a p i t a l  r e s e r v e  n o r  l e g a l  r e s e r v e  i s  
a v a i l a b l e  f o r  d i s t r i b u t i o n s .

1 0 .  A M O U N T S  P E R  S H A R E
A m o u n t s  p e r  s h a r e  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  a s  f o l l o w s :

Y e n U . S .  d o l l a r s
Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
N e t  a s s e t s  e x c l u d i n g  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  p e r  s h a r e ¥ 2 , 0 0 8 . 3 4 ¥ 2 , 0 1 5 . 3 8 $ 1 7 . 9 6
C a s h  d i v i d e n d s  p e r  s h a r e 1 8 . 0 0 1 8 . 0 0 0 . 1 6
N e t  i n c o m e  p e r  s h a r e ¥    1 1 . 4 9 ¥    3 1 . 6 1 $  0 . 2 8

D i l u t e d  n e t  i n c o m e  p e r  s h a r e  i s  n o t  p r e s e n t e d  b e c a u s e  t h e r e  a r e  n o  d i l u t i v e  p o t e n t i a l  o f  s h a r e s  o f  c o m m o n  s t o c k .
 N e t  a s s e t s  e x c l u d i n g  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  p e r  s h a r e  a r e  c o m p u t e d  b a s e d  o n  t h e  n e t  a s s e t s  e x c l u d i n g  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s  a n d  t h e  
n u m b e r  o f  c o m m o n  s t o c k  o u t s t a n d i n g  a t  t h e  y e a r  e n d .
 C a s h  d i v i d e n d s  p e r  s h a r e  r e p r e s e n t  t h e  c a s h  d i v i d e n d s  p r o p o s e d  b y  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  t o g e t h e r  w i t h  t h e  i n t e r i m  c a s h  d i v i d e n d s  p a i d .
 N e t  i n c o m e  p e r  s h a r e  i s  c o m p u t e d  b a s e d  o n  t h e  n e t  i n c o m e  a v a i l a b l e  f o r  d i s t r i b u t i o n  t o  s h a r e h o l d e r s  o f  c o m m o n  s t o c k  a n d  t h e  a v e r a g e  
n u m b e r  o f  s h a r e s  o f  c o m m o n  s t o c k  o u t s t a n d i n g  d u r i n g  t h e  y e a r .
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1 1 .  D E R I V A T I V E  T R A N S A C T I O N S
( a )  D e r i v a t i v e s  n o t  s u b j e c t  t o  h e d g e  a c c o u n t i n g

C o n t r a c t  a m o u n t s ,  f a i r  v a l u e  a n d  v a l u a t i o n  g a i n  ( l o s s )  r e g a r d i n g  d e r i v a t i v e s  n o t  s u b j e c t  t o  h e d g e  a c c o u n t i n g  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  
a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 C o n t r a c t  a m o u n t s D u e  a f t e r  o n e  y e a r F a i r  v a l u e V a l u a t i o n  g a i n  ( l o s s )

F o r e i g n  e x c h a n g e  f o r w a r d s *
S e l l  ( C A D )  
B u y  ( U S D ) ¥ 3 7 , 4 5 1 ¥ — ¥ ( 2 7 0 ) ¥ ( 2 7 0 )

M i l l i o n s  o f  y e n

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 C o n t r a c t  a m o u n t s D u e  a f t e r  o n e  y e a r F a i r  v a l u e V a l u a t i o n  g a i n  ( l o s s )

F o r e i g n  e x c h a n g e  f o r w a r d s *
S e l l  ( C A D )  
B u y  ( U S D ) ¥ 3 9 , 9 8 1 ¥ — ¥ 4 3 ¥ 4 3

T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 C o n t r a c t  a m o u n t s D u e  a f t e r  o n e  y e a r F a i r  v a l u e V a l u a t i o n  g a i n  ( l o s s )

F o r e i g n  e x c h a n g e  f o r w a r d s *
S e l l  ( C A D )  
B u y  ( U S D ) $ 3 5 6 , 3 3 7 $ — $ 3 8 3 $ 3 8 3

*  F a i r  v a l u e  i s  t h e  p r i c e  o b t a i n e d  f r o m  t h e  c o u n t e r p a r t y  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s .

( b )  D e r i v a t i v e s  s u b j e c t  t o  h e d g e  a c c o u n t i n g
C o n t r a c t  a m o u n t s ,  f a i r  v a l u e  a n d  v a l u a t i o n  g a i n  ( l o s s )  r e g a r d i n g  d e r i v a t i v e s  s u b j e c t  t o  h e d g e  a c c o u n t i n g  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  a s  
f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 P r i n c i p a l  i t e m s  h e d g e d C o n t r a c t  a m o u n t s D u e  a f t e r  o n e  y e a r F a i r  v a l u e

I n t e r e s t  r a t e  s w a p s
 P a y m e n t  fi x e d ,  r e c e i p t  fl u c t u a t e d  ( S p e c i a l  t r e a t m e n t )  L o n g - t e r m  d e b t  ¥ 4 , 7 6 0 ¥ 4 , 7 6 0 *

M i l l i o n s  o f  y e n

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 P r i n c i p a l  i t e m s  h e d g e d C o n t r a c t  a m o u n t s D u e  a f t e r  o n e  y e a r F a i r  v a l u e

I n t e r e s t  r a t e  s w a p s
 P a y m e n t  fi x e d ,  r e c e i p t  fl u c t u a t e d  ( S p e c i a l  t r e a t m e n t ) L o n g - t e r m  d e b t ¥ 4 , 7 6 0 ¥ 4 , 7 6 0 *

T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 P r i n c i p a l  i t e m s  h e d g e d C o n t r a c t  a m o u n t s D u e  a f t e r  o n e  y e a r F a i r  v a l u e

I n t e r e s t  r a t e  s w a p s
 P a y m e n t  fi x e d ,  r e c e i p t  fl u c t u a t e d  ( S p e c i a l  t r e a t m e n t ) L o n g - t e r m  d e b t $ 4 2 , 4 2 4 $ 4 2 , 4 2 4 *

*    F a i r  v a l u e  o f  d e r i v a t i v e s  f o r  w h i c h  s p e c i a l  t r e a t m e n t  o f  i n t e r e s t  r a t e  s w a p s  i s  a p p l i e d  i s  i n c l u d e d  i n  t h e  e s t i m a t e d  f a i r  v a l u e  o f  t h e  l o n g -
t e r m  d e b t  a s  d i s c l o s e d  i n  N o t e  1 2 .  ( a )  s i n c e  t h e  i n t e r e s t  r a t e  s w a p  i s  t r e a t e d  t o g e t h e r  w i t h  l o n g - t e r m  d e b t  s u b j e c t  t o  h e d g i n g .

1 2 .  O T H E R  F I N A N C I A L  I N S T R U M E N T S
( a )  T h e  c a r r y i n g  v a l u e  a n d  e s t i m a t e d  f a i r  v a l u e  o f  f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  e x c l u d i n g  m a r k e t a b l e  s e c u r i t i e s  a n d  i n v e s t m e n t  s e c u r i t i e s  w h i c h  a r e  
d i s c l o s e d  i n  N o t e  5 . ( a )  a n d  d e r i v a t i v e s  w h i c h  a r e  d i s c l o s e d  i n  N o t e  1 1  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  a s  s h o w n  b e l o w .  T h e  f o l l o w i n g  
s u m m a r y  a l s o  e x c l u d e s  c a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s ,  a n d  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e - t r a d e  f o r  w h i c h  f a i r  v a l u e s  a p p r o x i m a t e  t h e i r  c a r r y i n g  a m o u n t s .

M i l l i o n s  o f  y e n

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 C a r r y i n g  v a l u e E s t i m a t e d  f a i r  v a l u e

T i m e  d e p o s i t s ¥ 7 1 8 , 7 1 5 ¥ 7 2 3 , 3 2 2

S h o r t - t e r m  b o r r o w i n g s  a n d  c u r r e n t  p o r t i o n  o f  l o n g - t e r m  d e b t 6 8 , 4 6 9 6 8 , 3 6 1
L o n g - t e r m  d e b t ¥ 6 7 3 , 0 9 9 ¥ 6 6 3 , 9 8 5

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 C a r r y i n g  v a l u e E s t i m a t e d  f a i r  v a l u e C a r r y i n g  v a l u e E s t i m a t e d  f a i r  v a l u e

T i m e  d e p o s i t s ¥ 3 3 5 , 8 2 4 ¥ 3 3 5 , 9 0 6 $ 2 , 9 9 3 , 0 8 4 $ 2 , 9 9 3 , 8 1 5

S h o r t - t e r m  b o r r o w i n g s  a n d  
c u r r e n t  p o r t i o n  o f  l o n g - t e r m  d e b t 4 4 , 2 5 3 4 3 , 9 6 7 3 9 4 , 4 1 2 3 9 1 , 8 6 3

L o n g - t e r m  d e b t ¥ 6 4 3 , 4 3 2 ¥ 6 3 5 , 0 8 3 $ 5 , 7 3 4 , 6 8 8 $ 5 , 6 6 0 , 2 7 6

( b )  F o r  o t h e r  fi n a n c i a l  i n s t r u m e n t s ,  c o m p u t a t i o n  m e t h o d s  o f  e s t i m a t e d  f a i r  v a l u e  a r e  a s  s h o w n  b e l o w .

( T i m e  d e p o s i t s )
T h e  f a i r  v a l u e  o f  c u r r e n t  p o r t i o n  o f  l o n g - t e r m  t i m e  d e p o s i t s  i n c l u d e d  i n  t i m e  d e p o s i t s ,  i s  c a l c u l a t e d  b y  a p p l y i n g  a  d i s c o u n t  r a t e  t o  t h e  t o t a l  
o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t .  T h e  d i s c o u n t  r a t e  i s  b a s e d  o n  t h e  a s s u m e d  i n t e r e s t  r a t e  i f  a  s i m i l a r  n e w  d e p o s i t  i s  e n t e r e d  i n t o .  F o r  t h e  o t h e r  t i m e  
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d e p o s i t s ,  t h e  r e l e v a n t  c a r r y i n g  v a l u e  i s  u s e d  s i n c e  t h e  i t e m  i s  s e t t l e d  i n  a  s h o r t  p e r i o d  o f  t i m e  a n d  i t s  m a r k e t  v a l u e  i s  a l m o s t  t h e  s a m e  a s  t h e  
c a r r y i n g  v a l u e .

( S h o r t - t e r m  b o r r o w i n g s  a n d  c u r r e n t  p o r t i o n  o f  l o n g - t e r m  d e b t )
T h e  e s t i m a t e d  f a i r  v a l u e  o f  c u r r e n t  p o r t i o n  o f  l o n g - t e r m  d e b t  i s  c a l c u l a t e d  b y  t h e  s a m e  m e t h o d  a s  l o n g - t e r m  d e b t .  F o r  s h o r t - t e r m  
b o r r o w i n g s ,  t h e  r e l e v a n t  c a r r y i n g  v a l u e  i s  u s e d  s i n c e  t h e s e  i t e m s  a r e  s e t t l e d  i n  a  s h o r t  p e r i o d s  o f  t i m e  a n d  i t s  f a i r  v a l u e  i s  a l m o s t  t h e  s a m e  a s  
t h e  c a r r y i n g  v a l u e .

( L o n g - t e r m  d e b t )
T h e  e s t i m a t e d  f a i r  v a l u e  o f  l o n g - t e r m  d e b t  i s  c a l c u l a t e d  b y  a p p l y i n g  a  d i s c o u n t  r a t e  t o  t h e  t o t a l  o f  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t .  T h e  d i s c o u n t  r a t e  i s  
b a s e d  o n  t h e  a s s u m e d  i n t e r e s t  r a t e  i f  a  s i m i l a r  n e w  l o a n  i s  e n t e r e d  i n t o .

1 3 .  R E S E A R C H  A N D  D E V E L O P M E N T  E X P E N S E S
R e s e a r c h  a n d  d e v e l o p m e n t  e x p e n s e s  i n c l u d e d  i n  g e n e r a l  a n d  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  a n d  c o s t  o f  s a l e s  a m o u n t e d  t o  ¥ 7 5 5  m i l l i o n  a n d  ¥ 1 , 9 8 4  
m i l l i o n  ( $ 1 7 , 6 8 3  t h o u s a n d )  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7 ,  r e s p e c t i v e l y .

1 4 .  I M P A I R M E N T  L O S S
T h e  C o m p a n y  g r o u p s  m i n i n g  a r e a  a n d  o t h e r  a s s e t s  a s  a  b a s i c  u n i t  t h a t  g e n e r a t e s  c a s h  i n fl o w s  i n d e p e n d e n t l y  o f  o t h e r  g r o u p s  o f  a s s e t s .
D u e  t o  i m p a c t  f r o m  d e t e r i o r a t i n g  b u s i n e s s  e n v i r o n m e n t s  b a s e d  o n  s u c h  f a c t o r s  a s  t h e  d r o p  i n  o i l  p r i c e s ,  t h e  C o m p a n y  r e d u c e d  t h e  r e s p e c t i v e  
c a r r y i n g  a m o u n t s  o f  t h e  a s s e t s  l i s t e d  b e l o w  t o  r e c o v e r a b l e  a m o u n t s ,  p o s t i n g  t h e  r e d u c t i o n s  a s  i m p a i r m e n t  l o s s .

F o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6

U s e L o c a t i o n C l a s s i fi c a t i o n
I m p a i r m e n t  l o s s

M i l l i o n s  o f  y e n

A s s e t s  r e l a t e d  t o  
K e a t h l e y  C a n y o n  B l o c k s
8 7 4 / 8 7 5 / 9 1 8 / 9 1 9  
( L u c i u s  O i l  F i e l d )

U . S .  G u l f  o f  M e x i c o

W e l l s ¥  2 , 3 3 5
M a c h i n e r y ,  e q u i p m e n t  a n d  v e h i c l e s 4 , 3 7 9
M i n i n g  r i g h t s 1 9 , 7 3 6
S u b t o t a l 2 6 , 4 5 0

A s s e t s  r e l a t e d  t o  
J P D A 0 6 - 1 0 5  B l o c k  
( K i t a n  O i l  F i e l d )

T i m o r  S e a  J o i n t  P e t r o l e u m  
D e v e l o p m e n t  A r e a  ( J P D A ) ,
t h e  C o m m o n w e a l t h  o f  
A u s t r a l i a  /  t h e  D e m o c r a t i c
R e p u b l i c  o f  T i m o r - L e s t e

W e l l s 2 , 7 0 2
M a c h i n e r y ,  e q u i p m e n t  a n d  v e h i c l e s 2 , 5 1 7
C o n s t r u c t i o n  i n  p r o g r e s s 2 , 1 8 5
S u b t o t a l 7 , 4 0 4

A s s e t s  r e l a t e d  t o  
t h e  s h a l e  g a s  p r o j e c t  i n  
t h e  H o r n  R i v e r  a r e a

B r i t i s h  C o l u m b i a ,  C a n a d a

B u i l d i n g s  a n d  s t r u c t u r e s 3 9 2
W e l l s 2 , 8 5 8
M a c h i n e r y ,  e q u i p m e n t  a n d  v e h i c l e s 7 4 5
M i n i n g  r i g h t s 4 7 1
O t h e r 1 0 4
S u b t o t a l 4 , 5 7 0

A s s e t s  r e l a t e d  t o  
C o p a  M a c o y a  B l o c k

B o l i v a r i a n  R e p u b l i c  o f  
V e n e z u e l a

B u i l d i n g s  a n d  s t r u c t u r e s 7 3
W e l l s 9 4 5
M a c h i n e r y ,  e q u i p m e n t  a n d  v e h i c l e s 7 7
C o n s t r u c t i o n  i n  p r o g r e s s 2 , 5 8 7
O t h e r 3
S u b t o t a l 3 , 6 8 5

A s s e t s  r e l a t e d  t o  
A b u  A l  B u k h o o s h  B l o c k U A E

B u i l d i n g s  a n d  s t r u c t u r e s 7 6
W e l l s 1 , 2 0 2
M a c h i n e r y ,  e q u i p m e n t  a n d  v e h i c l e s 1 , 2 9 4
C o n s t r u c t i o n  i n  p r o g r e s s 5 7 7
O t h e r 4 3
S u b t o t a l 3 , 1 9 2

O t h e r 5 8 4
T o t a l ¥ 4 5 , 8 8 5

T h e  r e c o v e r a b l e  a m o u n t  o f  t h e  a s s e t s  r e l a t e d  t o  K e a t h l e y  C a n y o n  B l o c k s  8 7 4 / 8 7 5 / 9 1 8 / 9 1 9  ( L u c i u s  O i l  F i e l d ) ,  t h e  s h a l e  g a s  p r o j e c t  i n  t h e  H o r n  
R i v e r  a r e a  a n d  A b u  A l  B u k h o o s h  B l o c k  i s  r e a s o n a b l y  e s t i m a t e d  b y  d i s c o u n t i n g  t h e  f u t u r e  c a s h  fl o w s  a t  a  r a t e  o f  6 . 5 % .  T h e  r e c o v e r a b l e  a m o u n t  
o f  t h e  a s s e t s  r e l a t e d  t o  J P D A 0 6 - 1 0 5  B l o c k  ( K i t a n  O i l  F i e l d )  a n d  C o p a  M a c o y a  B l o c k  i s  e s t i m a t e d  a t  z e r o .
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1 5 .  R E T I R E M E N T  B E N E F I T S
R e t i r e m e n t  b e n e fi t s  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  a s  f o l l o w s :

( a )  D e fi n e d  b e n e fi t  p l a n s
( 1 )  R e c o n c i l i a t i o n  o f  b e g i n n i n g  a n d  e n d i n g  b a l a n c e s  o f  t h e  r e t i r e m e n t  b e n e fi t  o b l i g a t i o n s  ( e x c l u d i n g  p l a n s  i n c l u d e d  i n  ( 3 ) )

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
B a l a n c e  a t  b e g i n n i n g  o f  t h e  p e r i o d ¥ 1 9 , 9 7 9 ¥ 2 0 , 5 0 0 $ 1 8 2 , 7 0 9
S e r v i c e  c o s t 1 , 0 4 7 1 , 0 4 6 9 , 3 2 3
I n t e r e s t  c o s t 2 0 4 2 0 9 1 , 8 6 3
A c t u a r i a l  l o s s  ( g a i n ) ( 1 8 7 ) ( 9 ) ( 8 0 )
R e t i r e m e n t  b e n e fi t s  p a i d ( 5 4 3 ) ( 6 7 9 ) ( 6 , 0 5 2 )
B a l a n c e  a t  e n d  o f  t h e  p e r i o d ¥ 2 0 , 5 0 0 ¥ 2 1 , 0 6 7 $ 1 8 7 , 7 6 3

( 2 )  R e c o n c i l i a t i o n  o f  b e g i n n i n g  a n d  e n d i n g  b a l a n c e s  o f  p l a n  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  ( e x c l u d i n g  p l a n s  i n c l u d e d  i n  ( 3 ) )
M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
B a l a n c e  a t  b e g i n n i n g  o f  t h e  p e r i o d ¥ 1 3 , 9 4 0 ¥ 1 3 , 5 5 2 $ 1 2 0 , 7 8 4
E x p e c t e d  r e t u r n  o n  p l a n  a s s e t s 3 4 8 3 3 9 3 , 0 2 2
A c t u a r i a l  g a i n  ( l o s s ) ( 9 1 6 ) 3 5 6 3 , 1 7 3
C o n t r i b u t i o n s  t o  t h e  p l a n s 5 6 7 5 9 2 5 , 2 7 6
R e t i r e m e n t  b e n e fi t s  p a i d ( 3 8 7 ) ( 3 7 8 ) ( 3 , 3 6 9 )
C o n t r i b u t i o n s  t o  r e t i r e m e n t  b e n e fi t  t r u s t — 1 , 1 3 5 1 0 , 1 1 6
B a l a n c e  a t  e n d  o f  t h e  p e r i o d ¥ 1 3 , 5 5 2 ¥ 1 5 , 5 9 6 $ 1 3 9 , 0 0 2

( 3 )  R e c o n c i l i a t i o n  o f  b e g i n n i n g  a n d  e n d i n g  b a l a n c e s  o f  l i a b i l i t y  f o r  r e t i r e m e n t  b e n e fi t s  a p p l y i n g  s i m p l i fi e d  m e t h o d s
M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
B a l a n c e  a t  b e g i n n i n g  o f  t h e  p e r i o d ¥  6 6 1 ¥ 5 1 4 $ 4 , 5 8 1
R e t i r e m e n t  b e n e fi t  e x p e n s e s 8 6 6 2 5 5 3
R e t i r e m e n t  b e n e fi t s  p a i d ( 3 2 ) ( 9 0 ) ( 8 0 2 )
C o n t r i b u t i o n s  t o  t h e  p l a n s ( 1 3 ) ( 1 3 ) ( 1 1 6 )
O t h e r ( 1 8 8 ) 9 8 0
B a l a n c e  a t  e n d  o f  t h e  p e r i o d ¥  5 1 4 ¥ 4 8 2 $ 4 , 2 9 6

F o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7

U s e L o c a t i o n C l a s s i fi c a t i o n
I m p a i r m e n t  l o s s

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

A s s e t s  r e l a t e d  t o
t h e  s h a l e  g a s  p r o j e c t
i n  t h e  H o r n  R i v e r  a r e a

B r i t i s h  C o l u m b i a ,  C a n a d a

B u i l d i n g s  a n d  s t r u c t u r e s ¥   2 2 5 $  2 , 0 0 5
W e l l s 1 , 6 8 9 1 5 , 0 5 3
M a c h i n e r y ,  e q u i p m e n t  a n d  v e h i c l e s 4 2 1 3 , 7 5 2
M i n i n g  r i g h t s 2 6 8 2 , 3 8 9
O t h e r 2 7 2 4 1
S u b t o t a l 2 , 6 3 0 2 3 , 4 4 0

A s s e t s  r e l a t e d  t o
Y a b a s e  O i l  F i e l d A k i t a  C i t y ,  A k i t a ,  e t c .

B u i l d i n g s  a n d  s t r u c t u r e s 6 5 0 5 , 7 9 3
W e l l s 1 1 9 8
M a c h i n e r y ,  e q u i p m e n t  a n d  v e h i c l e s 9 0 6 8 , 0 7 5
L a n d 4 4 3 3 , 9 4 8
O t h e r 1 7 1 5 2
S u b t o t a l 2 , 0 2 7 1 8 , 0 6 6

A s s e t s  r e l a t e d  t o
S o u t h  N a t u n a  S e a  B l o c k  B R e p u b l i c  o f  I n d o n e s i a E x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  r i g h t s 1 , 7 0 3 1 5 , 1 7 8

O t h e r 6 5 4
T o t a l ¥ 6 , 3 6 6 $ 5 6 , 7 3 8

T h e  r e c o v e r a b l e  a m o u n t  o f  t h e  a s s e t s  r e l a t e d  t o  t h e  s h a l e  g a s  p r o j e c t  i n  t h e  H o r n  R i v e r  a r e a  i s  r e a s o n a b l y  e s t i m a t e d  b y  d i s c o u n t i n g  t h e  f u t u r e  
c a s h  fl o w s  a t  a  r a t e  o f  8 . 3 % .  T h e  r e c o v e r a b l e  a m o u n t  o f  t h e  a s s e t s  r e l a t e d  t o  S o u t h  N a t u n a  S e a  B l o c k  B  i s  e s t i m a t e d  a t  z e r o .  T h e  r e c o v e r a b l e  
a s s e t s  o f  t h e  l a n d  r e l a t e d  t o  Y a b a s e  O i l  F i e l d  i s  e s t i m a t e d  b y  t h e  n e t  r e a l i z a b l e  v a l u e  o f  t h e  a s s e t s  ( r e a s o n a b l y  a d j u s t e d  a m o u n t  b a s e d  o n  t h e  
v a l u a t i o n  f o r  r e a l  e s t a t e  t a x  p u r p o s e s ) ,  a n d  t h e  o t h e r s  a r e  e s t i m a t e d  a t  z e r o .  
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( 4 )  R e c o n c i l i a t i o n  b e t w e e n  r e t i r e m e n t  b e n e fi t  o b l i g a t i o n s  a n d  p l a n  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e  a n d  l i a b i l i t y  f o r  r e t i r e m e n t  b e n e fi t s  a n d  a s s e t  f o r  r e t i r e m e n t  
b e n e fi t s  o n  t h e  c o n s o l i d a t e d  b a l a n c e  s h e e t

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
R e t i r e m e n t  b e n e fi t  o b l i g a t i o n s  ( f u n d e d  p l a n s ) ¥  2 0 , 7 8 0 ¥  2 1 , 3 3 4 $  1 9 0 , 1 4 3
P l a n  a s s e t s  a t  f a i r  v a l u e ( 1 3 , 7 7 8 ) ( 1 5 , 8 1 0 ) ( 1 4 0 , 9 0 9 )

7 , 0 0 2 5 , 5 2 4 4 9 , 2 3 4
R e t i r e m e n t  b e n e fi t  o b l i g a t i o n s  ( u n f u n d e d  p l a n s ) 4 6 0 4 2 9 3 , 8 2 3
N e t  l i a b i l i t y  ( a s s e t )  o n  c o n s o l i d a t e d  b a l a n c e  s h e e t 7 , 4 6 2 5 , 9 5 3 5 3 , 0 5 7

L i a b i l i t y  f o r  r e t i r e m e n t  b e n e fi t s 7 , 4 6 2 5 , 9 5 3 5 3 , 0 5 7
N e t  l i a b i l i t y  ( a s s e t )  o n  c o n s o l i d a t e d  b a l a n c e  s h e e t ¥   7 , 4 6 2 ¥   5 , 9 5 3 $   5 3 , 0 5 7

*    I n c l u d i n g  p l a n s  a p p l y i n g  s i m p l i f i e d  m e t h o d s .

( 5 )  D e t a i l s  o f  r e t i r e m e n t  b e n e fi t  e x p e n s e s
M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
S e r v i c e  c o s t ¥ 1 , 0 4 7 ¥ 1 , 0 4 6 $  9 , 3 2 3
I n t e r e s t  c o s t 2 0 4 2 0 9 1 , 8 6 3
E x p e c t e d  r e t u r n  o n  p l a n  a s s e t s ( 3 4 8 ) ( 3 3 9 ) ( 3 , 0 2 2 )
A m o r t i z a t i o n  o f  a c t u a r i a l  l o s s  ( g a i n ) 7 2 9 ( 3 6 5 ) ( 3 , 2 5 3 )
R e t i r e m e n t  b e n e fi t  e x p e n s e s  u n d e r  s i m p l i fi e d  m e t h o d s 8 5 6 3 5 6 1
R e t i r e m e n t  b e n e fi t  e x p e n s e s  f o r  d e fi n e d  b e n e fi t  p l a n s ¥ 1 , 7 1 7 ¥   6 1 4 $  5 , 4 7 2

( 6 )  P l a n  a s s e t s  ( e x c l u d i n g  p l a n s  a p p l y i n g  s i m p l i fi e d  m e t h o d s )

C o m p o n e n t s  o f  p l a n  a s s e t s 2 0 1 6 2 0 1 7
S t o c k 3 9 % 4 4 %
G e n e r a l  a c c o u n t s 4 3 % 3 9 %
B o n d s 1 8 % 1 7 %
O t h e r 0 % 0 %
T o t a l 1 0 0 % 1 0 0 %

( 7 )  B a s i s  o f  m e a s u r e m e n t  f o r  l o n g - t e r m  e x p e c t e d  r e t u r n  r a t e  o n  p l a n  a s s e t s
T h e  e x p e c t e d  l o n g - t e r m  r e t u r n  r a t e  o n  p l a n  a s s e t s  i s  d e t e r m i n e d  b a s e d  o n  t h e  c u r r e n t  a n d  e x p e c t e d  f u t u r e  d i s t r i b u t i o n  o f  p l a n  a s s e t s  a n d  t h e  
c u r r e n t  a n d  e x p e c t e d  f u t u r e  l o n g - t e r m  r e t u r n  r a t e  o n  v a r i o u s  a s s e t s  o f  w h i c h  p l a n  a s s e t s  a r e  c o m p o s e d .

( 8 )  B a s i s  o f  t h e  a c t u a r i a l  a s s u m p t i o n s

2 0 1 6 2 0 1 7
D i s c o u n t  r a t e 1 . 0 % 1 . 0 %
L o n g - t e r m  e x p e c t e d  r e t u r n  r a t e  o n  p l a n  a s s e t s 2 . 5 % 2 . 5 %

( b )  D e fi n e d  c o n t r i b u t i o n  p l a n s
T h e  G r o u p ' s  c o n t r i b u t i o n s  f o r  d e fi n e d  c o n t r i b u t i o n  p l a n s  a m o u n t e d  t o  ¥ 1 , 9 1 3  m i l l i o n  a n d  ¥ 2 , 3 0 2  m i l l i o n  ( $ 2 0 , 5 1 7  t h o u s a n d )  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  
M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7 ,  r e s p e c t i v e l y .
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1 6 .  A S S E T  R E T I R E M E N T  O B L I G A T I O N S
( a )  A s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s  r e c o g n i z e d  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  b a l a n c e  s h e e t  
T h e  c h a n g e s  i n  a s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n
T h o u s a n d s  o f
U . S .  d o l l a r s

Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
B a l a n c e  a t  b e g i n n i n g  o f  t h e  p e r i o d ¥ 1 0 6 , 3 2 8 ¥ 1 0 3 , 0 6 3 $ 9 1 8 , 5 6 5
N e w  o b l i g a t i o n s 1 0 , 1 0 3 1 5 , 6 1 1 1 3 9 , 1 3 5
A c c r e t i o n  e x p e n s e s 1 , 7 9 3 2 , 5 9 2 2 3 , 1 0 2
O b l i g a t i o n s  s e t t l e d ( 5 0 3 ) ( 1 , 5 0 4 ) ( 1 3 , 4 0 5 )
C h a n g e  i n  e s t i m a t e s  * 1 ( 7 , 1 6 6 ) ( 9 , 3 3 6 ) ( 8 3 , 2 0 8 )
O t h e r  * 2 ( 7 , 4 9 2 ) ( 1 , 2 8 0 ) ( 1 1 , 4 0 8 )
B a l a n c e  a t  e n d  o f  t h e  p e r i o d ¥ 1 0 3 , 0 6 3 ¥ 1 0 9 , 1 4 6 $ 9 7 2 , 7 8 1

* 1  “ C h a n g e  i n  e s t i m a t e s “  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  m a i n l y  r e fl e c t s  t h e  c h a n g e  i n  t h e  e s t i m a t e d  p e r i o d  o f  u s e  o f  c e r t a i n  s u b s i d i a r i e s .
 “ C h a n g e  i n  e s t i m a t e s “  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7  m a i n l y  r e fl e c t s  t h e  r e v i s e d  d i s c o u n t  r a t e  o f  c e r t a i n  s u b s i d i a r i e s .
* 2  “ O t h e r “  m a i n l y  i n c l u d e s  t h e  c h a n g e  d u e  t o  f o r e i g n  e x c h a n g e  r a t e s  fl u c t u a t i o n .
( b )  A s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s  o t h e r  t h a n  t h o s e  r e c o g n i z e d  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  b a l a n c e  s h e e t
R e g a r d i n g  d o m e s t i c  o i l  a n d  g a s  p r o d u c t i o n  f a c i l i t i e s  a n d  g a s  s u p p l y  a n d  m a r k e t i n g  f a c i l i t i e s ,  t h e  G r o u p  h a s  o b l i g a t i o n s  t o  p r e v e n t  m i n e  
p o l l u t i o n  a t  a b a n d o n e d  w e l l  s i t e s  a f t e r  t h e  c o m p l e t i o n  o f  t h e  p r o d u c t i o n  u n d e r  M i n e  S a f e t y  A c t  a n d  r e s t o r e  s i t e s  t o  t h e i r  o r i g i n a l  c o n d i t i o n  a t  
t h e  t i m e  o f  b u s i n e s s  t e r m i n a t i o n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  l e a s e  c o n t r a c t s .
 A m o n g  t h e s e  f a c i l i t i e s ,  c e r t a i n  d o m e s t i c  o i l  a n d  g a s  p r o d u c t i o n  f a c i l i t i e s  a r e  o p e r a t e d  c o m p l e m e n t a r i l y  a n d  h o l i s t i c a l l y  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  
L N G  t e r m i n a l  a n d  i t  i s  i m p o s s i b l e  t o  d e t e r m i n e  t h e  t i m i n g  o f  d e c o m m i s s i o n  s i n c e  i t  i s  d i f fi c u l t  t o  f o r m u l a t e  r e a s o n a b l e  l o n g - t e r m  p r o d u c t i o n  
p l a n  c o n s i d e r i n g  t h e  b a l a n c e  b e t w e e n  t h e  p r o d u c t i o n  a n d  t h e  i n fl o w  o f  L N G  a t  t h i s  t i m e .  T h e  G r o u p  p l a n s  t o  o p e r a t e  d o m e s t i c  g a s  s u p p l y  a n d  
m a r k e t i n g  f a c i l i t i e s  p e r m a n e n t l y  a s  h i g h l y  p u b l i c  i n f r a s t r u c t u r e s  f o r  e n e r g y  s u p p l y .
 T h e  G r o u p  a l s o  h a s  o b l i g a t i o n s  t o  d e c o m m i s s i o n  m i n e s  w i t h  r e s p e c t  t o  c e r t a i n  o v e r s e a s  o i l  p r o d u c t i o n  f a c i l i t i e s .  H o w e v e r ,  i t  i s  d i f fi c u l t  t o  
e s t i m a t e  r e t i r e m e n t  c o s t s  s i n c e  t h e  i n f o r m a t i o n  a b o u t  d e c o m m i s s i o n i n g  w o r k  i n c l u d i n g  t h e  a s s e t s  s u b j e c t  t o  t h e  w o r k  b a s e d  o n  t h e  a p p r o v a l  b y  
t h e  g o v e r n m e n t  o f  o i l - p r o d u c i n g  c o u n t r y  h a s  n o t  b e e n  s p e c i fi e d  y e t .
 T h e r e f o r e ,  i t  i s  i m p o s s i b l e  t o  e s t i m a t e  t h e  r e l e v a n t  a s s e t  r e t i r e m e n t  o b l i g a t i o n s  r e a s o n a b l y  a n d  t h e  G r o u p  d o e s  n o t  r e c o g n i z e  t h e m  i n  t h e  
c o n s o l i d a t e d  b a l a n c e  s h e e t .

1 7 .  G O O D W I L L
T h e  c h a n g e s  i n  t h e  c a r r y i n g  a m o u n t  o f  g o o d w i l l  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  a r e  a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n
T h o u s a n d s  o f
U . S .  d o l l a r s

Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
B a l a n c e  a t  b e g i n n i n g  o f  t h e  p e r i o d ¥ 7 4 , 3 1 9 ¥ 6 7 , 5 5 8 $ 6 0 2 , 1 2 1
G o o d w i l l  a c q u i r e d  d u r i n g  t h e  p e r i o d  —  —  —
A m o r t i z a t i o n  o f  g o o d w i l l ( 6 , 7 6 1 ) ( 6 , 7 6 1 ) ( 6 0 , 2 5 8 )
B a l a n c e  a t  e n d  o f  t h e  p e r i o d ¥ 6 7 , 5 5 8 ¥ 6 0 , 7 9 7 $ 5 4 1 , 8 6 3

1 8 .  L E A S E S
F u t u r e  m i n i m u m  l e a s e  p a y m e n t s  s u b s e q u e n t  t o  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7  f o r  o p e r a t i n g  l e a s e  t r a n s a c t i o n s  a r e  s u m m a r i z e d  a s  f o l l o w s :
( a )  A s  l e s s e e

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

2 0 1 8 ¥  4 , 5 9 4 $  4 0 , 9 4 5
2 0 1 9  a n d  t h e r e a f t e r 1 1 , 2 8 5 1 0 0 , 5 7 9
T o t a l ¥ 1 5 , 8 7 9 $ 1 4 1 , 5 2 4

( b )  A s  l e s s o r
M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

2 0 1 8 ¥ 4 9 $ 4 3 7
2 0 1 9  a n d  t h e r e a f t e r  —  —
T o t a l ¥ 4 9 $ 4 3 7

1 9 .  C O N T I N G E N T  L I A B I L I T I E S
A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  t h e  C o m p a n y  a n d  i t s  c o n s o l i d a t e d  s u b s i d i a r i e s  w e r e  c o n t i n g e n t l y  l i a b l e  a s  g u a r a n t o r s  o f  i n d e b t e d n e s s  o f  a f fi l i a t e s  i n  t h e  
a g g r e g a t e  a m o u n t  o f  ¥ 5 8 5 , 2 3 3  m i l l i o n  ( $ 5 , 2 1 5 , 9 8 0  t h o u s a n d ) .
 I n  a d d i t i o n ,  t h e  C o m p a n y  g u a r a n t e e s  f o r  d e r i v a t i v e  t r a n s a c t i o n s  u t i l i z e d  t o  h e d g e  e x c h a n g e  r a t e  f l u c t u a t i o n  r i s k  r e g a r d i n g  p a y m e n t s  o f  
d e v e l o p m e n t  c o s t s  f o r  t h e  I c h t h y s  L N G  P r o j e c t .  T h e  r e l e v a n t  l o s s  o n  v a l u a t i o n  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7  w a s  ¥ 2 1 2  m i l l i o n  ( $ 1 , 8 8 9  t h o u s a n d ) .
 I n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  I c h t h y s  L N G  P r o j e c t  F i n a n c e ,  t h e  C o m p a n y  a n d  o t h e r  p r o j e c t  p a r t i c i p a n t s  p r o v i d e  l e n d e r s  w i t h  a  g u a r a n t e e  o f  l i a b i l i t i e s  
d u r i n g  t h e  c o n s t r u c t i o n  p h a s e  b a s e d  o n  e a c h  p a r t i c i p a t i n g  i n t e r e s t .  T h e  p o r t i o n  g u a r a n t e e d  b y  t h e  C o m p a n y  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  w a s  
¥ 9 0 3 , 8 6 2  m i l l i o n  ( $ 8 , 0 5 5 , 8 1 1  t h o u s a n d ) .

2 0 .  S E G M E N T  I N F O R M A T I O N
S e g m e n t  i n f o r m a t i o n  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7
( a )  O v e r v i e w  o f  r e p o r t a b l e  s e g m e n t s
T h e  r e p o r t a b l e  s e g m e n t s  f o r  t h e  G r o u p ' s  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  d e v e l o p m e n t  a c t i v i t i e s  a r e  c o m p o s e d  o f  i n d i v i d u a l  m i n i n g  a r e a  a n d  o t h e r s  f o r  
w h i c h  s e p a r a t e  fi n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  i s  a v a i l a b l e  i n  o r d e r  f o r  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  t o  m a k e  G r o u p  m a n a g e m e n t  d e c i s i o n s .  S i n c e  t h e  G r o u p  
o p e r a t e s  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  b u s i n e s s e s  g l o b a l l y ,  t h e  G r o u p ' s  r e p o r t a b l e  s e g m e n t s  a r e  t h e  m i n i n g  a r e a s  a n d  o t h e r s  b y  g e o g r a p h i c a l  r e g i o n ,  
c a t e g o r i z e d  i n  “ J a p a n “ ,  “ A s i a  &  O c e a n i a “  ( m a i n l y  I n d o n e s i a ,  A u s t r a l i a  a n d  E a s t  T i m o r ) ,  “ E u r a s i a  ( E u r o p e  &  N I S ) “  ( m a i n l y  A z e r b a i j a n ) ,  “ M i d d l e  
E a s t  &  A f r i c a “  ( m a i n l y  U A E )  a n d  “ A m e r i c a s . “
 T h e  C o m p a n y  p r o d u c e s  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  i n  e a c h  s e g m e n t .  I n  a d d i t i o n ,  t h e  C o m p a n y  c o n d u c t s  m a r k e t i n g  a c t i v i t i e s  f o r  p e t r o l e u m  p r o d u c t s  
a n d  o t h e r s  i n  “ J a p a n “  s e g m e n t .
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( b )  B a s i s  o f  m e a s u r e m e n t  f o r  s a l e s ,  i n c o m e  ( l o s s ) ,  a s s e t s  a n d  o t h e r  i t e m s  b y  r e p o r t a b l e  s e g m e n t
A c c o u n t i n g  p o l i c i e s  f o r  t h e  r e p o r t a b l e  s e g m e n t s  a r e  s u b s t a n t i a l l y  t h e  s a m e  a s  t h o s e  d e s c r i b e d  i n  “ N o t e  2 .  S U M M A R Y  O F  S I G N I F I C A N T  
A C C O U N T I N G  P O L I C I E S “ .
 A s  d e s c r i b e d  i n  N o t e  2 .  ( v )  C h a n g e s  i n  a c c o u n t i n g  e s t i m a t e s ,  t h e  C o m p a n y  r e v i e w e d  t h e  p e r i o d  o f  e c o n o m i c  e s t i m a t e d  u s e  o f  s t r u c t u r e s  
( p i p e l i n e s )  c o n s i d e r i n g  t h e  p r o g r e s s  o f  i n i t i a t i v e s  o n  s t r e n g t h e n i n g  o u r  g a s  s u p p l y  c h a i n  d e fi n e d  i n  t h e  “ M e d i u m -  t o  L o n g - T e r m  V i s i o n “ ,  a c t u a l  
u s e  r e c o r d s  a n d  o t h e r s  s i n c e  t h e  T o y a m a  L i n e  c o m m e n c e d  o p e r a t i o n  i n  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 .  I t  w a s  c o n fi r m e d  t h a t  t h e y  c o u l d  b e  
u s e d  l o n g e r  t h a n  t h e i r  c o n v e n t i o n a l  u s e f u l  l i v e s ,  w h i c h  h a d  b e e n  b a s e d  o n  t h e  m e t h o d  p r e s c r i b e d  i n  t h e  C o r p o r a t i o n  T a x  A c t ,  a n d  t h e  C o m p a n y  
h a s  c h a n g e d  t h e i r  u s e f u l  l i v e s  f r o m  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 .  A s  a  r e s u l t ,  c o m p a r e d  w i t h  t h e  c o n v e n t i o n a l  m e t h o d ,  “ J a p a n “  s e g m e n t  
i n c o m e  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  m a r c h  3 1 ,  2 0 1 7  i n c r e a s e d  b y  ¥ 7 , 1 7 1  m i l l i o n  ( $ 6 3 , 9 1 3  t h o u s a n d ) .
( c )  I n f o r m a t i o n  o n  s a l e s ,  i n c o m e  ( l o s s ) ,  a s s e t s  a n d  o t h e r  i t e m s  b y  r e p o r t a b l e  s e g m e n t

M i l l i o n s  o f  y e n

Y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 J a p a n A s i a  &  O c e a n i a E u r a s i a
( E u r o p e  &  N I S )

M i d d l e  E a s t  &
A f r i c a A m e r i c a s T o t a l A d j u s t m e n t s  * 1 C o n s o l i d a t e d  * 2

S a l e s  t o  t h i r d  p a r t i e s ¥ 1 0 9 , 6 0 1 ¥   3 0 2 , 8 7 1 ¥  6 6 , 8 5 2 ¥ 5 1 6 , 5 1 3 ¥  1 3 , 7 2 7 ¥ 1 , 0 0 9 , 5 6 4  ¥       — ¥ 1 , 0 0 9 , 5 6 4
T o t a l  s a l e s 1 0 9 , 6 0 1 3 0 2 , 8 7 1 6 6 , 8 5 2 5 1 6 , 5 1 3 1 3 , 7 2 7 1 , 0 0 9 , 5 6 4  — 1 , 0 0 9 , 5 6 4
S e g m e n t  i n c o m e  ( l o s s ) 1 2 , 0 9 6 9 7 , 2 0 4 1 3 , 8 3 2 2 9 0 , 8 6 6 ( 1 4 , 0 0 2 ) 3 9 9 , 9 9 6 ( 9 , 8 5 7 ) 3 9 0 , 1 3 9
S e g m e n t  a s s e t s 3 3 8 , 0 2 6 1 , 7 2 9 , 1 1 9 5 7 6 , 8 4 3 4 1 2 , 5 7 7 1 6 5 , 6 3 4 3 , 2 2 2 , 1 9 9 1 , 1 4 7 , 6 4 3 4 , 3 6 9 , 8 4 2
O t h e r  i t e m s
D e p r e c i a t i o n  a n d  
a m o r t i z a t i o n 2 0 , 6 4 2 2 3 , 1 7 1 1 0 , 1 4 3 1 4 , 7 5 6 1 6 , 4 4 0 8 5 , 1 5 2 1 , 6 3 9 8 6 , 7 9 1

A m o r t i z a t i o n  o f  g o o d w i l l  —  —  —  — ( 1 9 2 ) ( 1 9 2 ) 6 , 9 5 3 6 , 7 6 1
I n v e s t m e n t  t o  a f fi l i a t e s  
a c c o u n t e d  f o r  b y  t h e  
e q u i t y - m e t h o d

1 , 6 8 4 7 3 , 3 2 8  — 3 5 , 5 3 5  — 1 1 0 , 5 4 7  — 1 1 0 , 5 4 7

I n c r e a s e  o f  t a n g i b l e  fi x e d  
a s s e t s  a n d  i n t a n g i b l e  
a s s e t s

¥  5 9 , 3 6 9 ¥   3 0 8 , 4 3 4 ¥  2 4 , 1 5 6 ¥ 2 1 0 , 6 5 9 ¥   4 , 7 9 8 ¥   6 0 7 , 4 1 6 ¥     1 , 6 5 2 ¥   6 0 9 , 0 6 8

M i l l i o n s  o f  y e n

Y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 J a p a n A s i a  &  O c e a n i a E u r a s i a
( E u r o p e  &  N I S )

M i d d l e  E a s t  &
A f r i c a A m e r i c a s T o t a l A d j u s t m e n t s  * 1 C o n s o l i d a t e d  * 2

S a l e s  t o  t h i r d  p a r t i e s ¥ 1 0 2 , 6 6 0 ¥   2 1 8 , 0 9 9 ¥  6 0 , 1 9 2 ¥ 4 8 2 , 1 8 2 ¥  1 1 , 2 9 0 ¥   8 7 4 , 4 2 3  ¥       — ¥   8 7 4 , 4 2 3
T o t a l  s a l e s 1 0 2 , 6 6 0 2 1 8 , 0 9 9 6 0 , 1 9 2 4 8 2 , 1 8 2 1 1 , 2 9 0 8 7 4 , 4 2 3  — 8 7 4 , 4 2 3
S e g m e n t  i n c o m e  ( l o s s ) 1 8 , 0 3 4 5 1 , 5 6 6 1 2 , 1 1 3 2 7 6 , 8 7 0 ( 9 , 3 6 1 ) 3 4 9 , 2 2 2 ( 1 2 , 7 6 9 ) 3 3 6 , 4 5 3
S e g m e n t  a s s e t s 3 2 0 , 8 5 3 1 , 9 9 7 , 4 9 4 6 0 0 , 8 5 4 4 4 6 , 7 9 2 1 3 7 , 1 1 9 3 , 5 0 3 , 1 1 2 8 0 9 , 0 6 2 4 , 3 1 2 , 1 7 4
O t h e r  i t e m s
D e p r e c i a t i o n  a n d  
a m o r t i z a t i o n 1 6 , 9 9 2 2 1 , 6 2 3 1 0 , 3 2 8 2 9 , 2 9 8 1 1 , 4 0 5 8 9 , 6 4 6 1 , 5 1 3 9 1 , 1 5 9

A m o r t i z a t i o n  o f  g o o d w i l l  —  —  —  — ( 1 9 2 ) ( 1 9 2 ) 6 , 9 5 3 6 , 7 6 1
I n v e s t m e n t  t o  a f fi l i a t e s  
a c c o u n t e d  f o r  b y  t h e  
e q u i t y - m e t h o d

1 , 9 6 6 1 1 6 , 6 1 9 2 5 3 3 4 , 7 7 3  — 1 5 3 , 6 1 1 2 8 1 1 5 3 , 8 9 2

I n c r e a s e  o f  t a n g i b l e  fi x e d  
a s s e t s  a n d  i n t a n g i b l e  
a s s e t s

¥  1 5 , 0 8 2 ¥   1 9 7 , 9 5 8 ¥  1 9 , 8 7 1 ¥  4 2 , 9 6 7 ¥   3 , 3 2 9 ¥   2 7 9 , 2 0 7 ¥     5 7 4 ¥   2 7 9 , 7 8 1

T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

Y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 J a p a n A s i a  &  O c e a n i a E u r a s i a
( E u r o p e  &  N I S )

M i d d l e  E a s t  &
A f r i c a A m e r i c a s T o t a l A d j u s t m e n t s  * 1 C o n s o l i d a t e d  * 2

S a l e s  t o  t h i r d  p a r t i e s $   9 1 4 , 9 7 3 $  1 , 9 4 3 , 8 4 1 $   5 3 6 , 4 7 1 $ 4 , 2 9 7 , 5 2 2 $   1 0 0 , 6 2 4 $  7 , 7 9 3 , 4 3 1  $       — $  7 , 7 9 3 , 4 3 1
T o t a l  s a l e s 9 1 4 , 9 7 3 1 , 9 4 3 , 8 4 1 5 3 6 , 4 7 1 4 , 2 9 7 , 5 2 2 1 0 0 , 6 2 4 7 , 7 9 3 , 4 3 1  — 7 , 7 9 3 , 4 3 1
S e g m e n t  i n c o m e  ( l o s s ) 1 6 0 , 7 3 1 4 5 9 , 5 9 0 1 0 7 , 9 5 9 2 , 4 6 7 , 6 4 7 ( 8 3 , 4 3 1 ) 3 , 1 1 2 , 4 9 6 ( 1 1 3 , 8 0 6 ) 2 , 9 9 8 , 6 9 0
S e g m e n t  a s s e t s 2 , 8 5 9 , 6 5 2 1 7 , 8 0 2 , 9 7 7 5 , 3 5 5 , 2 0 5 3 , 9 8 2 , 1 0 4 1 , 2 2 2 , 0 9 4 3 1 , 2 2 2 , 0 3 2 7 , 2 1 0 , 8 9 1 3 8 , 4 3 2 , 9 2 3
O t h e r  i t e m s
D e p r e c i a t i o n  a n d  
a m o r t i z a t i o n 1 5 1 , 4 4 4 1 9 2 , 7 1 8 9 2 , 0 5 0 2 6 1 , 1 2 3 1 0 1 , 6 4 9 7 9 8 , 9 8 4 1 3 , 4 8 5 8 1 2 , 4 6 9

A m o r t i z a t i o n  o f  g o o d w i l l  —  —  —  — ( 1 , 7 1 1 ) ( 1 , 7 1 1 ) 6 1 , 9 6 9 6 0 , 2 5 8
I n v e s t m e n t  t o  a f fi l i a t e s  
a c c o u n t e d  f o r  b y  t h e  
e q u i t y - m e t h o d

1 7 , 5 2 2 1 , 0 3 9 , 3 8 5 2 , 2 5 5 3 0 9 , 9 2 0  — 1 , 3 6 9 , 0 8 2 2 , 5 0 4 1 , 3 7 1 , 5 8 6

I n c r e a s e  o f  t a n g i b l e  fi x e d  
a s s e t s  a n d  i n t a n g i b l e  
a s s e t s

$   1 3 4 , 4 2 1 $  1 , 7 6 4 , 3 3 2 $   1 7 7 , 1 0 3 $   3 8 2 , 9 5 0 $    2 9 , 6 7 0 $  2 , 4 8 8 , 4 7 6 $     5 , 1 1 6 $  2 , 4 9 3 , 5 9 2

* 1  A d j u s t m e n t s  i n c l u d e  e l i m i n a t i o n  o f  i n t e r - s e g m e n t  t r a n s a c t i o n s  a n d  c o r p o r a t e  i n c o m e s ,  e x p e n s e s  a n d  a s s e t s  t h a t  a r e  n o t  a l l o c a t e d  t o  a  
r e p o r t a b l e  s e g m e n t .

* 2  S e g m e n t  i n c o m e  i s  r e c o n c i l e d  w i t h  o p e r a t i n g  i n c o m e  o n  t h e  c o n s o l i d a t e d  s t a t e m e n t  o f  i n c o m e .

( d )  P r o d u c t s  a n d  s e r v i c e  i n f o r m a t i o n
( S a l e s  t o  t h i r d  p a r t i e s )

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
C r u d e  o i l ¥   6 7 9 , 2 4 1 ¥ 6 1 7 , 1 9 4 $ 5 , 5 0 0 , 8 3 7
N a t u r a l  g a s  ( e x c l u d i n g  L P G ) 3 0 6 , 2 0 6 2 3 5 , 7 9 4 2 , 1 0 1 , 5 5 1
L P G 1 0 , 5 5 5 6 , 7 8 2 6 0 , 4 4 6
O t h e r 1 3 , 5 6 2 1 4 , 6 5 3 1 3 0 , 5 9 7
T o t a l ¥ 1 , 0 0 9 , 5 6 4 ¥ 8 7 4 , 4 2 3 $ 7 , 7 9 3 , 4 3 1
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( e )  G e o g r a p h i c a l  i n f o r m a t i o n
( S a l e s )

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
J a p a n ¥   4 9 1 , 2 0 4 ¥ 4 0 9 , 9 4 5 $ 3 , 6 5 3 , 6 9 9
A s i a  &  O c e a n i a  ( e x c l u d i n g  S i n g a p o r e ) 2 7 9 , 5 3 2 2 9 6 , 7 3 3 2 , 6 4 4 , 6 7 9
S i n g a p o r e 9 8 , 8 6 2 9 1 , 2 2 6 8 1 3 , 0 6 6
O t h e r 1 3 9 , 9 6 6 7 6 , 5 1 9 6 8 1 , 9 8 7
T o t a l ¥ 1 , 0 0 9 , 5 6 4 ¥ 8 7 4 , 4 2 3 $ 7 , 7 9 3 , 4 3 1
( T a n g i b l e  fi x e d  a s s e t s )

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
J a p a n ¥   2 9 1 , 2 4 8 ¥   2 8 2 , 4 4 2 $  2 , 5 1 7 , 3 0 8
A u s t r a l i a 1 , 2 0 9 , 0 7 5 1 , 3 9 0 , 1 8 7 1 2 , 3 9 0 , 2 5 8
O t h e r 2 5 2 , 2 9 2 2 5 5 , 9 6 9 2 , 2 8 1 , 3 6 4
T o t a l ¥ 1 , 7 5 2 , 6 1 5 ¥ 1 , 9 2 8 , 5 9 8 $ 1 7 , 1 8 8 , 9 3 0
( f )  I n f o r m a t i o n  o n  i m p a i r m e n t  l o s s  f r o m  fi x e d  a s s e t s

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s

Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
J a p a n  ¥     — ¥ 2 , 0 3 3 $ 1 8 , 1 2 0
A s i a  &  O c e a n i a 7 , 4 0 4 1 , 7 0 3 1 5 , 1 7 8
M i d d l e  E a s t  &  A f r i c a 3 , 1 9 2  —  —
A m e r i c a s 3 5 , 2 8 9 2 , 6 3 0 2 3 , 4 4 0
T o t a l ¥ 4 5 , 8 8 5 ¥ 6 , 3 6 6 $ 5 6 , 7 3 8

2 1 .  R E L A T E D  P A R T Y  T R A N S A C T I O N S
T h e r e  a r e  t h e  f o l l o w i n g  r e l a t e d  p a r t y  t r a n s a c t i o n s  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7 .
( a )  A f fi l i a t e d  c o m p a n y
Y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6

N a m e  o f  
r e l a t e d  
p a r t y

L o c a t i o n C a p i t a l  
i n v e s t m e n t

N a t u r e  o f
o p e r a t i o n s

V o t i n g  
i n t e r e s t

D e s c r i p t i o n
o f  t h e
b u s i n e s s

r e l a t i o n s h i p

T r a n s a c t i o n
d e t a i l

A m o u n t s

T i t l e  o f  a c c o u n t

A m o u n t s

M i l l i o n s  o f  y e n M i l l i o n s  o f  y e n

I c h t h y s  
L N G  P t y  
L t d

W e s t e r n  
A u s t r a l i a ,  
A u s t r a l i a

$ 4 8 2 , 7 0 0  
t h o u s a n d

T r a n s p o r t a t i o n ,  
l i q u e f a c t i o n  a n d  
s a l e s  o f  o i l  a n d  

n a t u r a l  g a s  t h r o u g h  
p i p e l i n e  i n  W A - 5 0 - L  
b l o c k  i n  o f f s h o r e  
W e s t e r n  A u s t r a l i a

I n d i r e c t l y  
6 2 . 2 5 %

S e r v e  t h e  
o f fi c e r  

c o n c u r r e n t l y ,  
c a p i t a l  

s u b s c r i p t i o n

L o a n s  o f  
f u n d s * 1

¥   2 1 5 , 1 3 8 —  ¥ —

G u a r a n t e e  o f  
l i a b i l i t i e s * 2

¥ 1 , 3 8 8 , 3 7 0 —  ¥ —

Y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7

N a m e  o f  
r e l a t e d  
p a r t y

L o c a t i o n C a p i t a l  
i n v e s t m e n t

N a t u r e  o f  
o p e r a t i o n s

V o t i n g  
i n t e r e s t

D e s c r i p t i o n  
o f  t h e  
b u s i n e s s  

r e l a t i o n s h i p

T r a n s a c t i o n  
d e t a i l

A m o u n t s
T i t l e  o f  
a c c o u n t

A m o u n t s

M i l l i o n s  o f  
y e n

T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s

M i l l i o n s  o f  
y e n

T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s

I c h t h y s  
L N G  P t y  
L t d

W e s t e r n  
A u s t r a l i a ,  
A u s t r a l i a

$ 1 , 6 1 7 , 6 0 0  
t h o u s a n d

T r a n s p o r t a t i o n ,  
l i q u e f a c t i o n  a n d  
s a l e s  o f  o i l  a n d  

n a t u r a l  g a s  t h r o u g h  
p i p e l i n e  i n  W A - 5 0 - L  
b l o c k  i n  o f f s h o r e  
W e s t e r n  A u s t r a l i a

I n d i r e c t l y  
6 2 . 2 5 %

S e r v e  t h e  
o f fi c e r  

c o n c u r r e n t l y ,  
c a p i t a l  

s u b s c r i p t i o n

L o a n s  o f  
f u n d s * 1

¥    1 3 3 , 1 0 7 $  1 , 1 8 6 , 3 3 7
L o n g - t e r m  
l o a n s  

r e c e i v a b l e
¥ 1 3 1 , 2 6 1 $ 1 , 1 6 9 , 8 8 4

S u b s c r i p t i o n  
f o r  n e w  s h a r e s

¥ 7 6 , 5 6 2 $ 6 8 2 , 3 7 1 —  —  —

G u a r a n t e e  o f  
l i a b i l i t i e s * 2

¥ 1 , 4 6 6 , 0 9 9 $ 1 3 , 0 6 6 , 8 3 6 —  ¥       —  $        —

* 1  T h e  C o m p a n y  d e t e r m i n e s  t h e  i n t e r e s t  r a t e  o n  l o a n s  o f  f u n d s  b a s e d  o n  m a r k e t  i n t e r e s t  r a t e s  i n  a  r e a s o n a b l e  a n d  a p p r o p r i a t e  m a n n e r .
* 2  G u a r a n t e e  o f  l i a b i l i t i e s  a r e  f o r  s e c u r i n g  l o a n s  f r o m  fi n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s  a n d  f o r  p r o v i d i n g  l e n d e r  w i t h  a  g u a r a n t e e  o f  l i a b i l i t i e s  d u r i n g  t h e  c o n s t r u c t i o n  

p h a s e  b a s e d  o n  e a c h  p a r t i c i p a t i n g  i n t e r e s t .  I n  a d d i t i o n ,  " A m o u n t s "  a r e  g u a r a n t e e d  b a l a n c e  b y  t h e  C o m p a n y .

( b )  N o t e  r e l a t e d  t o  t h e  p a r e n t  c o m p a n y  o r  s i g n i fi c a n t  a f fi l i a t e d  c o m p a n i e s
T h e  s i g n i fi c a n t  a f fi l i a t e d  c o m p a n y  f o r  t h e  y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  2 0 1 7  i s  I c h t h y s  L N G  P t y  L t d .  T h e  s u m m a r y  o f  i t s  fi n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  
i s  a s  f o l l o w s :

M i l l i o n s  o f  y e n T h o u s a n d s  o f  U . S .  d o l l a r s
Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 7
T o t a l  c u r r e n t  a s s e t s ¥    4 6 , 8 2 6 ¥    2 0 , 5 1 6 $    1 8 2 , 8 5 2
T o t a l  fi x e d  a s s e t s 2 , 6 0 4 , 2 0 8 3 , 0 9 4 , 7 1 3 2 7 , 5 8 2 , 1 1 2
T o t a l  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s 7 5 , 4 7 2 6 1 , 4 1 1 5 4 7 , 3 3 5
T o t a l  l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s 2 , 5 3 7 , 7 5 5 2 , 8 8 2 , 5 1 4 2 5 , 6 9 0 , 8 5 6
T o t a l  n e t  a s s e t s 3 7 , 8 0 7 1 7 1 , 3 0 4 1 , 5 2 6 , 7 7 3

N e t  s a l e s — — —
N e t  i n c o m e  ( l o s s )  b e f o r e  i n c o m e  t a x e s ( 3 , 9 0 1 ) ( 1 , 8 8 2 ) ( 1 6 , 7 7 4 )
N e t  i n c o m e  ( l o s s ) ¥      ( 5 7 2 ) ¥     ( 1 , 6 3 4 ) $     ( 1 4 , 5 6 3 )
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I n d e p e n d e n t  A u d i t o r ’ s  R e p o r t

Independent Auditor’s Report

The Board of Directors
INPEX CORPORATION

We have audited the accompanying consolidated financial statements of INPEX CORPORATION and its 
consolidated subsidiaries, which comprise the consolidated balance sheet as at March 31, 2017, and the 
consolidated statements of income, comprehensive income, changes in net assets, and cash flows for the 
year then ended and a summary of significant accounting policies and other explanatory information, all 
expressed in Japanese yen.

Management’s Responsibility for the Consolidated Financial Statements
Management is responsible for the preparation and fair presentation of these consolidated financial 
statements in accordance with accounting principles generally accepted in Japan, and for designing and 
operating such internal control as management determines is necessary to enable the preparation and fair 
presentation of the consolidated financial statements that are free from material misstatement, whether due 
to fraud or error.

Auditor’s Responsibility
Our responsibility is to express an opinion on these consolidated financial statements based on our audit. 
We conducted our audit in accordance with auditing standards generally accepted in Japan. Those standards 
require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the consolidated 
financial statements are free from material misstatement.
An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the 
consolidated financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including 
the assessment of the risks of material misstatement of the consolidated financial statements, whether 
due to fraud or error. The purpose of an audit of the consolidated financial statements is not to express an 
opinion on the effectiveness of the entity’s internal control, but in making these risk assessments the auditor 
considers internal controls relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the consolidated 
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances. An 
audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness 
of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the 
consolidated financial statements.
We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our 
audit opinion.

Opinion
In our opinion, the consolidated financial statements referred to above present fairly, in all material 
respects, the consolidated financial position of INPEX CORPORATION and its consolidated subsidiaries 
as at March 31, 2017, and their consolidated financial performance and cash flows for the year then ended 
in conformity with accounting principles generally accepted in Japan.

Convenience Translation
We have reviewed the translation of these consolidated financial statements into U.S. dollars, presented for 
the convenience of readers, and, in our opinion, the accompanying consolidated financial statements have 
been properly translated on the basis described in Note 3.

June 27, 2017
Tokyo, Japan

E r n s t  &  Y o u n g  S h i n N i h o n  L L C
H i b i y a  K o k u s a i  B l d g .
2 - 2 - 3  U c h i s a i w a i - c h o ,  C h i y o d a - k u
T o k y o  1 0 0 - 0 0 1 1 ,  J a p a n

T e l : + 8 1  3  3 5 0 3  1 1 0 0
F a x : + 8 1  3  3 5 0 3  1 1 9 7
w w w . s h i n n i h o n . o r . j p
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A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7

S u b s i d i a r i e s  a n d  A ffi l i a t e s

C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s

C o m p a n y  n a m e
I s s u e d  c a p i t a l *  
( M i l l i o n s  o f  y e n )

V o t i n g  r i g h t s  
h e l d  b y  u s  ( % ) M a i n  b u s i n e s s

I N P E X  S a h u l ,  L t d . 4 , 6 0 0 1 0 0 . 0 0 %

E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  
o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  i n  t h e  J P D A 0 3 - 1 2  B l o c k  a n d  B a y u -
U n d a n  G a s - C o n d e n s a t e  F i e l d  i n  t h e  T i m o r  S e a  J P D A ,  
A u s t r a l i a  a n d  E a s t  T i m o r

I N P E X  A l p h a ,  L t d . 8 , 0 1 4 1 0 0 . 0 0 %
E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  
o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  i n  t h e  W A - 3 5 - L  B l o c k  a n d  o t h e r s ,  
A u s t r a l i a

I N P E X  T e n g a h ,  L t d . 1 , 0 2 0 1 0 0 . 0 0 %
E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  o i l  
a n d  n a t u r a l  g a s  i n  t h e  T e n g a h  B l o c k  i n  O f f s h o r e  E a s t  
K a l i m a n t a n ,  I n d o n e s i a

I N P E X  B r o w s e ,  L t d . 4 2 3 , 1 9 0 1 0 0 . 0 0 % F i n a n c i n g  f o r  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  e x p l o r a t i o n  a n d  
d e v e l o p m e n t  i n  t h e  W A - 2 8 5 - P  B l o c k  a n d  o t h e r s ,  A u s t r a l i a

I N P E X  I c h t h y s  P t y  L t d
8 0 4 , 4 5 6

( T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s )

1 0 0 . 0 0 %
E x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  i n
t h e  I c h t h y s  G a s - C o n d e n s a t e  F i e l d  ( W A - 5 0 - L / W A - 5 1 - L ) ,  
A u s t r a l i a

I N P E X  B r o w s e  E & P  P t y  L t d
3 5 8 , 6 5 0

( T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s )

1 0 0 . 0 0 % E x p l o r a t i o n  o f  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  i n  t h e  W A - 4 9 4 - P  
B l o c k  a n d  o t h e r s ,  A u s t r a l i a

I N P E X  M a s e l a ,  L t d . 5 8 , 5 1 8 5 1 . 9 3 % E x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  i n  
t h e  M a s e l a  B l o c k  i n  t h e  A r a f u r a  S e a ,  I n d o n e s i a

I N P E X  S o u t h  M a k a s s a r ,  L t d . 1 , 0 9 7 1 0 0 . 0 0 %
E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  o i l  
a n d  n a t u r a l  g a s  i n  t h e  S e b u k u  B l o c k  i n  t h e  M a k a s s a r  
S t r a i t ,  I n d o n e s i a

I N P E X  O i l  &  G a s  A u s t r a l i a  P t y  L t d
7 4 6 , 0 0 0

( T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s )

1 0 0 . 0 0 % E x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  i n  
t h e  P r e l u d e  G a s  F i e l d  ( W A - 4 4 - L )  a n d  o t h e r s ,  A u s t r a l i a

I N P E X  B a b a r  S e l a r u ,  L t d . 1 , 4 2 6 5 1 . 0 1 % E x p l o r a t i o n  o f  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  i n  t h e  B a b a r  S e l a r u  
B l o c k  i n  t h e  e a s t e r n  s e a  a r e a ,  I n d o n e s i a

I N P E X  S o u t h w e s t  C a s p i a n  S e a ,  L t d .  5 3 , 5 9 4 5 1 . 0 0 % E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  o i l  
i n  t h e  A C G  O i l  F i e l d s ,  A z e r b a i j a n

I N P E X  N o r t h  C a s p i a n  S e a ,  L t d . 5 0 , 6 8 0 4 5 . 0 0 % E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  o i l  
i n  t h e  O f f s h o r e  N o r t h  C a s p i a n  S e a  B l o c k ,  K a z a k h s t a n

J a p a n  O i l  D e v e l o p m e n t  C o . ,  L t d .  1 8 , 8 0 0 1 0 0 . 0 0 %
E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  
o i l  i n  t h e  A D M A  B l o c k  i n  O f f s h o r e  A b u  D h a b i ,  U n i t e d  
A r a b  E m i r a t e s

I N P E X  A B K ,  L t d .  2 , 5 0 0 1 0 0 . 0 0 %
E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  o i l  
i n  t h e  A b u  A l  B u k h o o s h  B l o c k  i n  O f f s h o r e  A b u  D h a b i ,  
U n i t e d  A r a b  E m i r a t e s

J O D C O  O n s h o r e  L i m i t e d
1 1 1

( T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s )

6 5 . 7 6 %
E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  o i l  
i n  t h e  A D C O  B l o c k  i n  o n s h o r e  A b u  D h a b i ,  U n i t e d  A r a b  
E m i r a t e s

T e i k o k u  O i l  ( D . R .  C o n g o )  C o . ,  L t d .  1 0 1 0 0 . 0 0 % E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  o i l  
i n  t h e  O f f s h o r e  D . R .  C o n g o  B l o c k

I N P E X  A n g o l a  B l o c k  1 4  L t d .
4 7 5 , 6 0 0

( T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s )

1 0 0 . 0 0 % I n v e s t m e n t  i n  o i l  e x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  
p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  i n  B l o c k  1 4 ,  O f f s h o r e  A n g o l a

T e i k o k u  O i l  &  G a s  V e n e z u e l a ,  C . A .
1 , 6 2 0

( T h o u s a n d s  o f  
b o l i v a r s )

1 0 0 . 0 0 %

I n v e s t m e n t  i n  e x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  
a n d  s a l e  o f  n a t u r a l  g a s  i n  t h e  C o p a  M a c o y a  B l o c k  a n d  
e x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e  o f  o i l  i n  t h e  
G u a r i c o  O r i e n t a l  B l o c k ,  B o l i v a r i a n  R e p u b l i c  o f  V e n e z u e l a  

T e i k o k u  O i l  ( N o r t h  A m e r i c a )  C o . ,  L t d .  
1 9 , 7 9 3

( T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s )

1 0 0 . 0 0 %
E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  o i l  
a n d  n a t u r a l  g a s  i n  t h e  L u c i u s  O i l  F i e l d  a n d  o t h e r s ,  i n  
t h e  U . S .  G u l f  o f  M e x i c o

I N P E X  C a n a d a ,  L t d . 1 0 1 0 0 . 0 0 % E x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  o f  o i l  i n c l u d i n g  o i l  s a n d s  
i n  t h e  J o s l y n  p r o j e c t ,  C a n a d a

I N P E X  G a s  B r i t i s h  C o l u m b i a  L t d .
1 , 0 4 3 , 4 8 8
( T h o u s a n d s  o f  

C a n a d i a n  d o l l a r s )
4 5 . 0 9 %

E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  
n a t u r a l  g a s  i n  t h e  s h a l e  g a s  b l o c k s  o f  t h e  H o r n  R i v e r ,  
C o r d o v a  a n d  L i a r d  b a s i n s  i n  B r i t i s h  C o l u m b i a ,  C a n a d a

T e i s e k i  P i p e l i n e  C o . ,  L t d .  1 0 0 1 0 0 . 0 0 % N a t u r a l  g a s  t r a n s p o r t a t i o n ,  p i p e l i n e  o p e r a t i o n ,  
m a i n t e n a n c e  a n d  m a n a g e m e n t
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C o m p a n y  n a m e
I s s u e d  c a p i t a l *  
( M i l l i o n s  o f  y e n )

V o t i n g  r i g h t s  
h e l d  b y  u s  ( % ) M a i n  b u s i n e s s

I N P E X  D L N G P L  P t y  L t d  
8 6 , 1 3 5

( T h o u s a n d s  o f  
A U S  d o l l a r s )

1 0 0 . 0 0 %

I n v e s t m e n t  i n  D a r w i n  L N G  P t y  L t d ,  w h i c h  c o n s t r u c t s  
a n d  o p e r a t e s  t h e  u n d e r s e a  p i p e l i n e  a n d  L N G  p l a n t  
c o n n e c t i n g  t h e  B a y u  U n d a n  G a s - C o n d e n s a t e  F i e l d  
a n d  D a r w i n  ( A u s t r a l i a )

I N P E X  B T C  P i p e l i n e ,  L t d .   
6 3 , 8 0 0

( T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s )

1 0 0 . 0 0 %
I n v e s t m e n t  i n  t h e  p i p e l i n e  c o n s t r u c t i o n  a n d  
m a n a g e m e n t  b u s i n e s s  t h a t  c o n n e c t s  B a k u  ( A z e r b a i j a n ) ,  
T b i l i s i  ( G e o r g i a )  a n d  C e y h a n  ( T u r k e y )

I N P E X  T r a d i n g ,  L t d .  5 0 1 0 0 . 0 0 %
S a l e s ,  a g e n c y  a n d  b r o k e r a g e  o f  c r u d e  o i l  a n d  m a r k e t  
r e s e a r c h  a n d  s a l e s  p l a n n i n g  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  o i l  a n d  
n a t u r a l  g a s  s a l e s

S a i t a m a  G a s  C o . ,  L t d .  6 0 6 2 . 6 7 % C i t y  g a s  s a l e s  

I N P E X  G e o t h e r m a l  S a r u l l a ,  L t d . 1 0 1 0 0 . 0 0 % S u p p l y  o f  b u s i n e s s  c a p i t a l ,  e t c .  t o  g e o t h e r m a l  p o w e r  
p r o j e c t  i n  S a r u l l a  G e o t h e r m a l  F i e l d ,  I n d o n e s i a

3 7  o t h e r  s u b s i d i a r i e s

E q u i t y - M e t h o d  A ffi l i a t e s

C o m p a n y  n a m e
I s s u e d  c a p i t a l *  
( M i l l i o n s  o f  y e n )

V o t i n g  r i g h t s  
h e l d  b y  u s  ( % ) M a i n  b u s i n e s s

M I  B e r a u  B . V .
5 8 8 , 6 0 1

( T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s )

4 4 . 0 0 %
E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  
n a t u r a l  g a s  i n  t h e  B e r a u  B l o c k  a n d  t h e  T a n g g u h  L N G  
P r o j e c t ,  W e s t  P a p u a  p r o v i n c e ,  I n d o n e s i a

P T  M e d c o  G e o p o w e r  S a r u l l a
5 2 , 7 7 6

( T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s )

4 9 . 0 0 % S u p p l y  o f  b u s i n e s s  c a p i t a l ,  e t c .  t o  g e o t h e r m a l  p o w e r  
p r o j e c t  i n  S a r u l l a  G e o t h e r m a l  F i e l d ,  I n d o n e s i a

I c h t h y s  L N G  P t y  L t d
1 , 6 1 7 , 6 0 0
( T h o u s a n d s  o f  
U . S .  d o l l a r s )

6 2 . 2 5 %
E n g a g e d  i n  l a y i n g  t h e  u n d e r s e a  p i p e l i n e  f r o m  t h e  
I c h t h y s  G a s - C o n d e n s a t e  F i e l d  t o  t h e  D a r w i n  O n s h o r e  
L N G  P l a n t  a n d  b u i l d i n g  t h e  L N G  p l a n t ,  A u s t r a l i a

J a p a n  S o u t h  S a k h a  O i l  C o . ,  L t d . 1 , 5 6 3 2 5 . 1 6 %
S u p p l y  o f  b u s i n e s s  c a p i t a l  f o r  e x p l o r a t i o n ,  
d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  o i l  i n  Z a p a d n o -
Y a r a k t i n s k y  a n d  B o l s h e t i r s k y  b l o c k s ,  R u s s i a

A n g o l a  J a p a n  O i l  C o . ,  L t d . 8 , 0 0 0 1 9 . 6 0 % E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  o i l  
i n  t h e  O f f s h o r e  3 / 0 5  B l o c k  a n d  3 / 0 5 A  B l o c k ,  A n g o l a

A n g o l a  B l o c k  1 4  B . V .
1 8

( T h o u s a n d s  o f  
e u r o s )

4 9 . 9 9 % E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  o i l  
i n  B l o c k  1 4 ,  O f f s h o r e  A n g o l a

I N P E X  O f f s h o r e  N o r t h  C a m p o s ,  L t d .  6 , 8 5 2 3 7 . 5 0 %
F i n a n c i n g  f o r  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  e x p l o r a t i o n ,  
d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  i n  t h e  F r a d e  B l o c k  
i n  O f f s h o r e  N o r t h  C a m p o s ,  B r a z i l

1 3  o t h e r  e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s

S u b s i d i a r i e s  o f  E q u i t y - M e t h o d  A ffi l i a t e s

C o m p a n y  n a m e I s s u e d  c a p i t a l *
V o t i n g  r i g h t s  
h e l d  b y  u s  ( % ) M a i n  b u s i n e s s

F r a d e  J a p ã o  P e t r ó l e o  L i m i t a d a
1 0 3 , 0 5 1

 ( T h o u s a n d s  o f  
 r e a i s )

0 . 0 0 %
E x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s  o f  o i l  
a n d  n a t u r a l  g a s  i n  t h e  F r a d e  B l o c k  i n  O f f s h o r e  N o r t h  
C a m p o s ,  B r a z i l

2  o t h e r  s u b s i d i a r i e s  o f  e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s

* R o u n d i n g  o f f  f r a c t i o n s  l e s s  t h a n  t h e  u n i t .
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B u s i n e s s  R i s k s

( 1 )  R i s k  o f  f a i l u r e  i n  e x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t  o r  

p r o d u c t i o n

P a y m e n t  o f  c o m p e n s a t i o n  i s  o r d i n a r i l y  n e c e s s a r y  t o  a c q u i r e  
p a r t i c i p a t i n g  i n t e r e s t s .  A l s o ,  s u r v e y i n g  a n d  e x p l o r a t o r y  d r i l l i n g  
e x p e n s e s  ( e x p l o r a t i o n  e x p e n s e s )  b e c o m e  n e c e s s a r y  a t  t h e  
t i m e  o f  e x p l o r a t i o n  a c t i v i t i e s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  d i s c o v e r i n g  
r e s o u r c e s .  W h e n  r e s o u r c e s  a r e  d i s c o v e r e d ,  i t  i s  n e c e s s a r y  t o  
f u r t h e r  i n v e s t  i n  s u b s t a n t i a l  d e v e l o p m e n t  e x p e n s e s  a c c o r d i n g  t o  
v a r i o u s  c o n d i t i o n s ,  i n c l u d i n g  t h e  s i z e  o f  t h e  r e c o v e r a b l e  r e s e r v e s ,  
d e v e l o p m e n t  c o s t s  a n d  d e t a i l s  o f  a g r e e m e n t s  w i t h  o i l - p r o d u c i n g  
c o u n t r i e s  ( i n c l u d i n g  g a s - p r o d u c i n g  c o u n t r i e s ;  h e r e i n a f t e r  t h e  
s a m e  s h a l l  a p p l y ) .
 T h e r e  i s ,  h o w e v e r ,  n o  g u a r a n t e e  o f  d i s c o v e r i n g  r e s o u r c e s  
o n  a  s c a l e  t h a t  m a k e s  d e v e l o p m e n t  a n d  p r o d u c t i o n  f e a s i b l e .  
T h e  p r o b a b i l i t y  o f  s u c h  d i s c o v e r i e s  i s  c o n s i d e r a b l y  l o w  d e s p i t e  
v a r i o u s  t e c h n o l o g i c a l  a d v a n c e s  i n  r e c e n t  y e a r s ,  a n d  e v e n  w h e n  
r e s o u r c e s  a r e  d i s c o v e r e d  t h e  s c a l e  o f  t h e  r e s e r v e s  d o e s  n o t  
n e c e s s a r i l y  m a k e  c o m m e r c i a l  p r o d u c t i o n  f e a s i b l e .  F o r  t h i s  
r e a s o n ,  t h e  G r o u p  c o n s e r v a t i v e l y  r e c o g n i z e s  e x p e n s e s  r e l a t e d  t o  
e x p l o r a t i o n  i n v e s t m e n t  i n  o u r  c o n s o l i d a t e d  fi n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  
T h e  G r o u p  m a i n t a i n s  f i n a n c i a l  s o u n d n e s s  b y  b o o k i n g  1 0 0 %  a s  
e x p e n s e s  i n  t h e  c a s e  o f  c o n c e s s i o n  a g r e e m e n t s  ( i n c l u d i n g  m i n i n g  
r i g h t s  a w a r d e d  i n  J a p a n  a s  w e l l  a s  p e r m i t s ,  l i c e n s e s  a n d  l e a s e s  
a w a r d e d  o v e r s e a s )  a n d  b y  b o o k i n g  1 0 0 %  o f  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t  
i n v e s t m e n t  a s  a l l o w a n c e s  i n  t h e  c a s e  o f  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  
a g r e e m e n t s .  I n  a d d i t i o n ,  i f  t h e r e  a r e  i m p o s s i b i l i t i e s  o f  r e c o v e r y  
o f  i n v e s t m e n t  i n  a  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t ,  w e  a l s o  b o o k  t h e  
c o r r e s p o n d i n g  a m o u n t  o f  i n v e s t m e n t  i n  t h e  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  
a s  a l l o w a n c e s  w h i l e  c o n s i d e r i n g  t h e  r e c o v e r y  p o s s i b i l i t y  o f  e a c h  
p r o j e c t .
 T o  i n c r e a s e  r e c o v e r a b l e  r e s e r v e  a n d  p r o d u c t i o n  v o l u m e s ,  
t h e  G r o u p  p l a n s  t o  a l w a y s  t a k e  a n  i n t e r e s t  i n  p r o m i s i n g  
p r o p e r t i e s  a n d  p l a n s  t o  c o n t i n u e  e x p l o r a t i o n  i n v e s t m e n t .  A t  t h e  
s a m e  t i m e ,  w e  p l a n  t o  i n v e s t  i n  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s ,  i n c l u d i n g  
t h e  a c q u i s i t i o n  o f  i n t e r e s t s  i n  d i s c o v e r e d  u n d e v e l o p e d  fi e l d s  a n d  
p r o d u c i n g  fi e l d s ,  s o  a s  t o  m a i n t a i n  a n  o v e r a l l  b a l a n c e  b e t w e e n  
a s s e t s  a t  t h e  e x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t ,  a n d  p r o d u c t i o n  s t a g e s .
 A l t h o u g h  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  ( i n c l u d i n g  
t h e  a c q u i s i t i o n  o f  i n t e r e s t s )  a r e  n e c e s s a r y  t o  s e c u r e  t h e  
r e s e r v e s  e s s e n t i a l  t o  t h e  G r o u p ’ s  f u t u r e  s u s t a i n a b l e  b u s i n e s s  
d e v e l o p m e n t ,  e a c h  t y p e  o f  i n v e s t m e n t  i n v o l v e s  t e c h n o l o g i c a l  
a n d  e c o n o m i c  r i s k s ,  a n d  f a i l e d  e x p l o r a t i o n  o r  d e v e l o p m e n t  c o u l d  
h a v e  a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  t h e  r e s u l t s  o f  t h e  G r o u p ’ s  o p e r a t i o n s .
( 2 )  C r u d e  o i l ,  c o n d e n s a t e ,  L P G  a n d  n a t u r a l  g a s  r e s e r v e s

1 )  P r o v e d  r e s e r v e s

I N P E X  C O R P O R A T I O N  ( t h e  “ C o m p a n y ” )  c o m m i s s i o n e d  

1 .  C H A R A C T E R I S T I C S  O F  A N D  R I S K S  A S S O C I A T E D  W I T H  T H E  O I L  
A N D  N A T U R A L  G A S  D E V E L O P M E N T  B U S I N E S S

T h e  f o l l o w i n g  i s  a  d i s c u s s i o n  o n  k e y  i t e m s  t h a t  c a n  b e  c o n s i d e r e d  p o t e n t i a l  r i s k  f a c t o r s  r e l a t i n g  t o  t h e  b u s i n e s s  o f  I N P E X  
C O R P O R A T I O N ,  i t s  s u b s i d i a r i e s  a n d  a f f i l i a t e s  ( t h e  “ G r o u p ” ) .  F r o m  t h e  s t a n d p o i n t  o f  i n f o r m a t i o n  d i s c l o s u r e  t o  i n v e s t o r s  a n d  
s h a r e h o l d e r s ,  w e  p r o a c t i v e l y  d i s c l o s e  m a t t e r s  t h a t  a r e  n o t  n e c e s s a r i l y  t h e  b u s i n e s s  r i s k s  b u t  t h a t  c a n  b e  c o n s i d e r e d  t o  h a v e  i m p o r t a n t  
e f f e c t s  o n  t h e  i n v e s t m e n t  d e c i s i o n s  o f  i n v e s t o r s .  T h e  f o l l o w i n g  d i s c u s s i o n  d o e s  n o t  c o m p l e t e l y  c o v e r  a l l  b u s i n e s s  r i s k s  r e l a t i n g  t o  t h e  
G r o u p ’ s  b u s i n e s s e s .
 U n l e s s  s t a t e d  o t h e r w i s e ,  f o r w a r d - l o o k i n g  s t a t e m e n t s  i n  t h e  d i s c u s s i o n  a r e  t h e  j u d g m e n t  o f  t h e  G r o u p  a s  o f  J u n e  2 8 ,  2 0 1 7  a n d  a r e  
s u b j e c t  t o  c h a n g e  a f t e r  s u c h  d a t e  d u e  t o  v a r i o u s  f a c t o r s ,  i n c l u d i n g  c h a n g e s  i n  s o c i a l  a n d  e c o n o m i c  c i r c u m s t a n c e s .

D e G o l y e r  a n d  M a c N a u g h t o n ,  a n  i n d e p e n d e n t  p e t r o l e u m  
e n g i n e e r i n g  c o n s u l t a n t  i n  t h e  U n i t e d  S t a t e s ,  t o  a s s e s s  t h e  m a i n  
p r o v e d  r e s e r v e s  o f  t h e  G r o u p  o f  w h i c h  p r o j e c t s  w i t h  a  s i g n i fi c a n t  
a m o u n t  o f  f u t u r e  d e v e l o p m e n t  i n v e s t m e n t  m i g h t  m a t e r i a l l y  
a f f e c t  f u t u r e  p e r f o r m a n c e .  A n  a s s e s s m e n t  o f  o t h e r  p r o j e c t s  w a s  
u n d e r t a k e n  b y  t h e  C o m p a n y .  T h e  d e fi n i t i o n  o f  p r o v e d  r e s e r v e s  i s  
b a s e d  o n  t h e  U . S .  S e c u r i t i e s  a n d  E x c h a n g e  C o m m i s s i o n ’ s  ( S E C )  
R e g u l a t i o n  S - X ,  R u l e  4 - 1 0 ( a ) ,  w h i c h  i s  w i d e l y  k n o w n  a m o n g  U . S .  
i n v e s t o r s .  R e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  t h e  d e t e r m i n i s t i c  a p p r o a c h  
o r  p r o b a b i l i s t i c  a p p r o a c h  i s  u s e d  i n  e v a l u a t i o n ,  p r o v e d  o i l  
a n d  g a s  r e s e r v e s  a r e  e s t i m a t e d  q u a n t i t i e s  t h a t  g e o l o g i c a l  a n d  
e n g i n e e r i n g  d a t a  d e m o n s t r a t e  w i t h  r e a s o n a b l e  c e r t a i n t y  t o  b e  
r e c o v e r a b l e  f r o m  k n o w n  r e s e r v o i r s  u n d e r  e x i s t i n g  e c o n o m i c  
a n d  o p e r a t i n g  c o n d i t i o n s ,  f r o m  t h e  d a t e  o f  e v a l u a t i o n  t h r o u g h  
t o  t h e  e x p i r a t i o n  d a t e  o f  t h e  a g r e e m e n t  g r a n t i n g  o p e r a t i n g  
r i g h t s  ( o r  i n  t h e  e v e n t  o f  e v i d e n c e  w i t h  a  r e a s o n a b l e  c e r t a i n t y  o f  
a g r e e m e n t ,  e x t e n s i o n  t h r o u g h  t o  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  p r o j e c t e d  
e x t e n s i o n  p e r i o d ) .  F o r  d e fi n i t i o n  a s  “ p r o v e d  r e s e r v e s , ”  o p e r a t o r s  
m u s t  h a v e  a  r e a s o n a b l e  d e g r e e  o f  c e r t a i n t y  t h a t  t h e  r e c o v e r y  o f  
h y d r o c a r b o n s  h a s  c o m m e n c e d  o r  t h a t  t h e  p r o j e c t  w i l l  c o m m e n c e  
w i t h i n  a n  a c c e p t a b l e  p e r i o d  o f  t i m e .  T h i s  d e f i n i t i o n  i s  w i d e l y  
r e g a r d e d  a s  b e i n g  c o n s e r v a t i v e .  N e v e r t h e l e s s ,  t h e  s t r i c t n e s s  o f  
t h e  d e fi n i t i o n  d o e s  n o t  i m p l y  a n y  g u a r a n t e e  o f  t h e  p r o d u c t i o n  o f  
t o t a l  r e s e r v e s  d u r i n g  a  f u t u r e  p r o d u c t i o n  p e r i o d .  I n  t h i s  c o n t e x t ,  
w h e n  p r o b a b i l i s t i c  m e t h o d s  a r e  e m p l o y e d ,  t h e r e  s h o u l d  b e  a t  
l e a s t  a  9 0 %  p r o b a b i l i t y  t h a t  t h e  q u a n t i t i e s  a c t u a l l y  r e c o v e r e d  w i l l  
e q u a l  o r  e x c e e d  t h e  s u m  o f  e s t i m a t e d  p r o v e d  r e s e r v e s .
 F o r  f u r t h e r  d e t a i l s  o n  p r o v e d  r e s e r v e s  o f  c r u d e  o i l ,  
c o n d e n s a t e ,  L P G  a n d  n a t u r a l  g a s  h e l d  b y  t h e  G r o u p ,  i n c l u d i n g  
a f f i l i a t e s  a c c o u n t e d  f o r  u n d e r  t h e  e q u i t y  m e t h o d ,  p l e a s e  s e e  
t h e  s e c t i o n  “ O i l  a n d  G a s  R e s e r v e s  a n d  P r o d u c t i o n  V o l u m e ”  o n   
P .  8 2 .
2 )  P r o b a b l e  r e s e r v e s  a n d  p o s s i b l e  r e s e r v e s

I n  a d d i t i o n  t o  t h e  a s s e s s m e n t  o f  p r o v e d  r e s e r v e s  b a s e d  o n  
t h e  S E C  s t a n d a r d s ,  t h e  C o m p a n y  c o m m i s s i o n e d  D e G o l y e r  
a n d  M a c N a u g h t o n  t o  a s s e s s  i t s  p r o b a b l e  r e s e r v e s  a n d  t h e  
p o s s i b l e  r e s e r v e s  o f  w h i c h  p r o j e c t s  w i t h  a  s i g n i f i c a n t  a m o u n t  
o f  f u t u r e  d e v e l o p m e n t  i n v e s t m e n t  m i g h t  m a t e r i a l l y  a f f e c t  t h e  
f u t u r e  p e r f o r m a n c e ,  s i m i l a r  t o  p r o v e d  r e s e r v e s .  A n  a s s e s s m e n t  
o f  o t h e r  p r o j e c t s  w a s  u n d e r t a k e n  b y  t h e  C o m p a n y ,  b a s e d  o n  
t h e  P e t r o l e u m  R e s o u r c e s  M a n a g e m e n t  S y s t e m  2 0 0 7  ( P R M S )  
p u b l i s h e d  b y  f o u r  o r g a n i z a t i o n s :  t h e  S o c i e t y  o f  P e t r o l e u m  
E n g i n e e r s  ( S P E ) ,  t h e  W o r l d  P e t r o l e u m  C o n g r e s s  ( W P C ) ,  t h e  
A m e r i c a n  A s s o c i a t i o n  o f  P e t r o l e u m  G e o l o g i s t s  ( A A P G ) ,  a n d  
t h e  S o c i e t y  o f  P e t r o l e u m  E v a l u a t i o n  E n g i n e e r s  ( S P E E ) .  P r o b a b l e  
r e s e r v e s ,  a s  d e f i n e d  b y  P R M S  g u i d e l i n e s  e s t a b l i s h e d  b y  t h e  
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f o u r  o r g a n i z a t i o n s ,  a r e  r e s e r v e s  o f  o i l  a n d  g a s  v o l u m e s  o u t s i d e  
p r o v e d  r e s e r v e s  t h a t  a r e  l e s s  l i k e l y  t o  b e  r e c o v e r e d  t h a n  p r o v e d  
r e s e r v e s  b u t  m o r e  c e r t a i n  t o  b e  r e c o v e r e d  t h a n  p o s s i b l e  r e s e r v e s  
b a s e d  o n  a n a l y s e s  o f  g e o l o g i c a l  a n d  e n g i n e e r i n g  d a t a .  I n  t h i s  
c o n t e x t ,  w h e n  p r o b a b i l i s t i c  m e t h o d s  a r e  e m p l o y e d ,  t h e r e  
s h o u l d  b e  a t  l e a s t  a  5 0 %  p r o b a b i l i t y  t h a t  t h e  q u a n t i t i e s  a c t u a l l y  
r e c o v e r e d  w i l l  e q u a l  o r  e x c e e d  t h e  s u m  o f  e s t i m a t e d  p r o v e d  
a n d  p r o b a b l e  r e s e r v e s .  I n  a d d i t i o n ,  p o s s i b l e  r e s e r v e s  a r e  a l s o  
d e f i n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  P R M S  g u i d e l i n e s  a s  r e s e r v e s  o f  o i l  
a n d  g a s  v o l u m e s  w h i c h  a r e  n o t  c a t e g o r i z e d  a s  p r o v e d  r e s e r v e s  
o r  p r o b a b l e  r e s e r v e s  a n d  w h i c h  a r e  l e s s  l i k e l y  t o  b e  r e c o v e r e d  
t h a n  p r o b a b l e  r e s e r v e s  b a s e d  o n  a n a l y s e s  o f  g e o l o g i c a l  a n d  
e n g i n e e r i n g  d a t a .  I n  t h i s  c a s e ,  i t  i s  u n l i k e l y  t h a t  t h e  a c t u a l  
q u a n t i t y  o f  o i l  a n d  g a s  r e c o v e r e d  w i l l  e x c e e d  t h e  s u m  o f  p r o v e d  
r e s e r v e s ,  p r o b a b l e  r e s e r v e s  a n d  p o s s i b l e  r e s e r v e s .  F u r t h e r m o r e ,  
w h e n  p r o b a b i l i s t i c  m e t h o d s  a r e  e m p l o y e d  t o  c a l c u l a t e  p o s s i b l e  
r e s e r v e s ,  t h e r e  s h o u l d  b e  a t  l e a s t  a  1 0 %  p r o b a b i l i t y  t h a t  t h e  
q u a n t i t i e s  r e c o v e r e d  w i l l  e q u a l  o r  e x c e e d  t h e  s u m  o f  p r o v e d  
r e s e r v e s ,  p r o b a b l e  r e s e r v e s  a n d  p o s s i b l e  r e s e r v e s .  P r o b a b l e  
r e s e r v e s  a n d  p o s s i b l e  r e s e r v e s  c a n  b e  u p g r a d e d  t o  p r o v e d  
r e s e r v e s  a f t e r  t h e  a d d i t i o n  o f  n e w  t e c h n i c a l  d a t a  o r  w h e n  
u n c e r t a i n t y  h a s  b e e n  r e d u c e d  d u e  t o  c l a r i f i c a t i o n  o f  e c o n o m i c  
c o n d i t i o n s  o r  o p e r a t i o n a l  c o n d i t i o n s .  N e v e r t h e l e s s ,  p r o b a b l e  
r e s e r v e s  a n d  p o s s i b l e  r e s e r v e s  d o  n o t  o f f e r  a  g u a r a n t e e  o f  t h e  
p r o d u c t i o n  o f  t o t a l  r e s e r v e s  d u r i n g  a  f u t u r e  p r o d u c t i o n  p e r i o d  
w i t h  t h e  s a m e  c e r t a i n t y  a s  p r o v e d  r e s e r v e s .
 F o r  f u r t h e r  d e t a i l s  o n  p r o b a b l e  r e s e r v e s  a n d  p o s s i b l e  
r e s e r v e s  o f  c r u d e  o i l ,  c o n d e n s a t e ,  L P G  a n d  n a t u r a l  g a s  h e l d  b y  
t h e  G r o u p ,  i n c l u d i n g  a f f i l i a t e s  a c c o u n t e d  f o r  u n d e r  t h e  e q u i t y  
m e t h o d ,  p l e a s e  s e e  t h e  s e c t i o n  “ O i l  a n d  G a s  R e s e r v e s  a n d  
P r o d u c t i o n  V o l u m e ”  o n  P .  8 2 .
3 )  P o s s i b i l i t y  o f  c h a n g e s  i n  r e s e r v e s

A  r e s e r v e  e v a l u a t i o n  d e p e n d s  o n  t h e  a v a i l a b l e  g e o l o g i c a l  a n d  
e n g i n e e r i n g  d a t a  f r o m  o i l  a n d  g a s  r e s e r v o i r s ,  t h e  m a t u r i t y  o f  
d e v e l o p m e n t  p l a n s  a n d  a  c o n s i d e r a b l e  n u m b e r  o f  a s s u m p t i o n s ,  
f a c t o r s  a n d  v a r i a b l e s  i n c l u d i n g  e c o n o m i c  c o n d i t i o n s  a s  o f  t h e  
d a t e  s u c h  a n  e s t i m a t e  i s  m a d e .  R e s e r v e s  m a y  b e  r e v i s e d  i n  t h e  
f u t u r e  o n  t h e  b a s i s  o f  g e o l o g i c a l  a n d  e n g i n e e r i n g  d a t a  a s  w e l l  
a s  d e v e l o p m e n t  p l a n s  a n d  i n f o r m a t i o n  r e l a t i n g  t o  c h a n g e s  i n  
e c o n o m i c  a n d  o t h e r  c o n d i t i o n s  m a d e  n e w l y  a v a i l a b l e  t h r o u g h  
p r o g r e s s  i n  p r o d u c t i o n  a n d  o p e r a t i o n s .  A s  a  r e s u l t ,  t h e r e  i s  a  
p o s s i b i l i t y  t h a t  r e s e r v e s  w i l l  b e  r e s t a t e d  u p w a r d s  o r  d o w n w a r d s .  
A s  t o  t h e  r e s e r v e s  u n d e r  a  P S C ,  n o t  o n l y  p r o d u c t i o n ,  b u t  a l s o  
o i l  a n d  g a s  p r i c e s ,  i n v e s t m e n t s ,  r e c o v e r y  o f  i n v e s t m e n t s  d u e  
t o  c o n t r a c t u a l  c o n d i t i o n s  a n d  r e m u n e r a t i o n  f e e s  m a y  a f f e c t  
t h e  e c o n o m i c  e n t i t l e m e n t .  T h i s  m a y  c a u s e  r e s e r v e s  t o  i n c r e a s e  
o r  d e c r e a s e .  I n  t h i s  w a y ,  t h e  a s s e s s e d  v a l u e  o f  r e s e r v e s  c o u l d  
fl u c t u a t e  b e c a u s e  o f  v a r i o u s  d a t a ,  a s s u m p t i o n s  a n d  c h a n g e s  o f  
d e fi n i t i o n .
( 3 )  I n  t h e  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  d e v e l o p m e n t  b u s i n e s s  t h e  

p e r i o d  f r o m  e x p l o r a t i o n  t o  s a l e s  i s  h i g h l y  c a p i t a l  i n t e n s i v e  

a n d  f u n d s  c a n n o t  b e  r e c o v e r e d  f o r  a  l o n g  t i m e

C o n s i d e r a b l e  t i m e  a n d  e x p e n s e  i s  r e q u i r e d  f o r  e x p l o r a t i o n  
a c t i v i t i e s .  E v e n  w h e n  p r o m i s i n g  r e s o u r c e s  a r e  d i s c o v e r e d  
t h r o u g h  e x p l o r a t i o n ,  s u b s t a n t i a l  e x p e n s e s  i n c l u d i n g  p r o d u c t i o n  
f a c i l i t y  c o n s t r u c t i o n  c o s t s ,  a n d  a n  e x t e n d e d  p e r i o d  o f  t i m e ,  a r e  
n e c e s s a r y  a t  t h e  d e v e l o p m e n t  s t a g e  l e a d i n g  u p  t o  p r o d u c t i o n .  

F o r  t h i s  r e a s o n ,  a  l o n g  p e r i o d  o f  1 0  y e a r s  o r  m o r e  i s  r e q u i r e d  
f r o m  t h e  t i m e  o f  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  i n v e s t m e n t  u n t i l  
t h e  r e c o v e r y  o f  f u n d s  t h r o u g h  p r o d u c t i o n  a n d  s a l e s .  I n  p a r t i c u l a r ,  
t h e  l a r g e - s c a l e  I c h t h y s  L N G  a n d  o t h e r  p r o j e c t s  b e i n g  p u r s u e d  b y  
t h e  C o m p a n y  r e q u i r e s  a  v e r y  l a r g e  a m o u n t  o f  i n v e s t m e n t ,  a n d  
t h e  fi n a n c i n g  o f  t h e s e  p r o j e c t s  c o u l d  b e  i m p a c t e d  b y  c h a n g e s  i n  
t h e  e c o n o m i c  a n d  fi n a n c i a l  e n v i r o n m e n t .  F o l l o w i n g  t h e  d i s c o v e r y  
o f  r e s o u r c e s ,  a  d e l a y  i n  t h e  d e v e l o p m e n t  s c h e d u l e  o r  t h e  l o s s  o f  
t h e  e c o n o m i c  v i a b i l i t y  o f  t h e  p r o p e r t i e s  d u r i n g  t h e  d e v e l o p m e n t  
p r o c e s s  l e a d i n g  u p  t o  p r o d u c t i o n  a n d  t h e  c o m m e n c e m e n t  o f  
s a l e s  c o u l d  h a v e  a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  t h e  G r o u p ’ s  o p e r a t i o n a l  
r e s u l t s .  S u c h  d e l a y s  o r  l o s s e s  m a y  o c c u r  d u e  t o  c h a n g e s  i n  
t h e  b u s i n e s s  e n v i r o n m e n t  i n c l u d i n g  a  d e l a y  i n  t h e  a c q u i s i t i o n  
o r  m o d i f i c a t i o n  o f  g o v e r n m e n t  a p p r o v a l s ,  t h e  o c c u r r e n c e  
o f  u n a n t i c i p a t e d  p r o b l e m s  r e l a t e d  t o  g e o l o g i c a l  c o n d i t i o n s ,  
f l u c t u a t i o n s  i n  t h e  p r i c e  o f  o i l  o r  g a s ,  f l u c t u a t i o n s  i n  f o r e i g n  
e x c h a n g e  r a t e s ,  o r  e s c a l a t i n g  p r i c e s  o f  e q u i p m e n t  a n d  m a t e r i a l s .  
I n  t h e  c a s e  o f  L N G  p r o j e c t s ,  s u c h  d e l a y s  o r  l o s s e s  m a y  o c c u r  d u e  
t o  a n  i n a b i l i t y  t o  c o m p l e t e  s u c h  p r o c e d u r a l  r e q u i r e m e n t s  a s  F I D  
o w i n g  t o  t h e  l a c k  o f  a n y  l o n g - t e r m  c o n t r a c t u a l  a g r e e m e n t  w i t h  
p r o s p e c t i v e  p u r c h a s e r s  w i t h  r e s p e c t  t o  p r o d u c t i o n .
( 4 )  O p e r a t o r s h i p

I n  t h e  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  d e v e l o p m e n t  b u s i n e s s ,  c o m p a n i e s  
f r e q u e n t l y  f o r m  b u s i n e s s  p a r t n e r s h i p s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  t h e  
d i s p e r s i o n  o f  r i s k  a n d  f i n a n c i a l  b u r d e n .  I n  s u c h  p a r t n e r s h i p s ,  
o n e  o f  t h e  c o m p a n i e s  b e c o m e s  t h e  o p e r a t o r ,  w h i c h  p e r f o r m s  
t h e  a c t u a l  w o r k  a n d  b e a r s  t h e  r e s p o n s i b i l i t y  f o r  o p e r a t i o n s  o n  
b e h a l f  o f  t h e  p a r t n e r s .  T h e  c o m p a n i e s  o t h e r  t h a n  t h e  o p e r a t o r ,  
a s  n o n - o p e r a t o r s ,  p a r t i c i p a t e  i n  t h e  b u s i n e s s  b y  p r o v i d i n g  a  
p r e d e t e r m i n e d  a m o u n t  o f  f u n d s  a n d  e i t h e r  c a r e f u l l y  e x a m i n i n g  
t h e  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  p l a n  d e v i s e d  a n d  i m p l e m e n t e d  
b y  t h e  o p e r a t o r ,  o r  p a r t i c i p a t i n g  i n  s o m e  o p e r a t i o n s .
 T h e  i n t e g r a t i o n  o f  I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  T e i k o k u  O i l  
C o . ,  L t d . ,  w a s  c o m p l e t e d  o n  O c t o b e r  1 ,  2 0 0 8 .  T h e  r e s u l t a n t  
c o m p a n y  p o s s e s s e s  a b u n d a n t  o p e r a t i o n a l  c a p a b i l i t i e s  t h a n k s   
t o  t h e  i n t e g r a t i o n  o f  t h e  f o r m e r  t w o  c o m p a n i e s ’  k n o w - h o w  b a s e d  
o n  e x t e n s i v e  o p e r a t i o n  e x p e r i e n c e  i n  e x p l o r a t i o n ,  d e v e l o p m e n t  
a n d  p r o d u c t i o n  b o t h  w i t h i n  J a p a n  a n d  o v e r s e a s  a s  w e l l  a s  t h e i r  
h i g h  l e v e l  p r o p r i e t a r y  t e c h n o l o g i e s .
 T h e  G r o u p  i n t e n d s  t o  a c t i v e l y  p u r s u e  o p e r a t o r  p r o j e c t s ,  
f o c u s i n g  o n  t h e  l a r g e - s c a l e  I c h t h y s  L N G  a n d  o t h e r  p r o j e c t s  
t a k i n g  i n t o  c o n s i d e r a t i o n  t h e  e f f e c t i v e  a p p l i c a t i o n  o f  b u s i n e s s  
r e s o u r c e s  a s  w e l l  a s  t h e  b a l a n c e  b e t w e e n  o p e r a t o r  a n d  n o n -
o p e r a t o r  p r o j e c t s ,  b a s e d  o n  t h e  G r o u p ’ s  t e c h n i c a l  c a p a b i l i t y ,  
w h i c h  h a s  b e e n  c o n s i d e r a b l y  e n h a n c e d  b y  t h e  a b o v e - s t a t e d  
b u s i n e s s  i n t e g r a t i o n .  A l t h o u g h  t h e  C o m p a n y  l a c k s  o p e r a t o r  
e x p e r i e n c e  i n  L N G  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s ,  i t  h a s  s i g n i f i c a n t  
e x p e r t i s e  a s  a n  o p e r a t o r  i n  t h e  d e v e l o p m e n t  a n d  p r o d u c t i o n  
o f  c r u d e  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  b o t h  i n  J a p a n  a n d  o v e r s e a s  a s  w e l l  
a s  a  w e a l t h  o f  k n o w - h o w  a n d  k n o w l e d g e  a c c u m u l a t e d  o v e r  
m a n y  y e a r s  a s  a  p a r t i c i p a n t  i n  L N G  a n d  o t h e r  p r o j e c t s  i n  s u c h  
c o u n t r i e s  a s  I n d o n e s i a  a n d  A u s t r a l i a .  I n  a d d i t i o n ,  w e  b e l i e v e  t h a t  
b y  u t i l i z i n g  t h e  s e r v i c e s  o f  s p e c i a l i z e d  s u b c o n t r a c t o r s  a n d  h i g h l y  
e x p e r i e n c e d  e x t e r n a l  c o n s u l t a n t s ,  a  p r a c t i c e  s i m i l a r  t o  f o r e i g n  
o i l  c o m p a n i e s  i n c l u d i n g  t h e  m a j o r s ,  i t  w i l l  b e  p o s s i b l e  t o  e x e c u t e  
b u s i n e s s  a p p r o p r i a t e l y  a s  a n  o p e r a t o r  i n c l u d i n g  L N G  p r o j e c t s .
 E n g a g i n g  i n  p r o j e c t  c o o r d i n a t i o n  a s  a n  o p e r a t o r  w i l l  
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c o n t r i b u t e  t o  t h e  e x p a n s i o n  o f  o p p o r t u n i t i e s  o f  b l o c k  a n d  
a c r e a g e  a c q u i s i t i o n  t h r o u g h  e n h a n c e m e n t  o f  t e c h n i c a l  
c a p a b i l i t i e s  a n d  g r e a t e r  p r e s e n c e  i n  o i l - p r o d u c i n g  c o u n t r i e s  
a n d  t h e  i n d u s t r y .  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  t h e r e  e x i s t  r i s k s  s u c h  a s  
c o n s t r a i n t s  o n  t h e  r e c r u i t m e n t  o f  p e r s o n n e l  w h o  h a v e  s p e c i a l i z e d  
o p e r a t i o n a l  s k i l l s  a n d  a n  i n c r e a s e  i n  fi n a n c i a l  b u r d e n .  I n a b i l i t y  t o  
a d e q u a t e l y  c o p e  w i t h  s u c h  r i s k s  c o u l d  h a v e  a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  
t h e  G r o u p ’ s  r e s u l t s  o f  o p e r a t i o n s .
( 5 )  P r o j e c t  p a r t n e r s

I n  t h e  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  d e v e l o p m e n t  b u s i n e s s ,  a s  p r e v i o u s l y  
m e n t i o n e d ,  s e v e r a l  c o m p a n i e s  o f t e n  e n g a g e  i n  j o i n t  b u s i n e s s  
f o r  t h e  p u r p o s e  o f  d i s p e r s i o n  o f  r i s k  a n d  f i n a n c i a l  b u r d e n .  I n  
s u c h  c a s e s ,  t h e  p a r t n e r s  g e n e r a l l y  e n t e r  i n t o  a  j o i n t  o p e r a t i n g  
a g r e e m e n t  a m o n g  t h e m s e l v e s  t o  d e c i d e  o n  t h e  d e c i s i o n - m a k i n g  
p r o c e d u r e  f o r  e x e c u t i o n  o f  t h e  j o i n t  b u s i n e s s ,  o r  t o  d e c i d e  o n  
a n  o p e r a t o r  t h a t  c o n d u c t s  b u s i n e s s  o n  t h e i r  b e h a l f .  A  c o m p a n y  
t h a t  i s  a  p a r t n e r  i n  o n e  p r o p e r t y  i n  w h i c h  t h e  G r o u p  i s  e n g a g e d  
i n  j o i n t  b u s i n e s s  m a y  b e c o m e  a  c o m p e t i t o r  i n  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  
o t h e r  p a r t i c i p a t i n g  i n t e r e s t s ,  e v e n  t h o u g h  t h e  r e l a t i o n s h i p  w i t h  
t h e  p a r t n e r  m a y  b e  g o o d .
 I n  u n d e r t a k i n g  t h e  j o i n t  b u s i n e s s ,  p a r t i c i p a n t s  i n  p r i n c i p l e  
b e a r  a  fi n a n c i a l  b u r d e n  i n  p r o p o r t i o n  t o  t h e i r  i n t e r e s t  s h a r e .  A n y  
i n a b i l i t y  b y  a  j o i n t  b u s i n e s s  p a r t n e r  t o  f u l fi l l  t h i s  fi n a n c i a l  b u r d e n  
m a y  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  p r o j e c t .
( 6 )  D i s a s t e r  a n d  a c c i d e n t  r i s k s

O i l  a n d  n a t u r a l  g a s  d e v e l o p m e n t  e n t a i l s  t h e  r i s k  t h a t  o p e r a t i o n a l  
a c c i d e n t s  a n d  d i s a s t e r s  m a y  o c c u r  i n  t h e  p r o c e s s  o f  e x p l o r a t i o n ,  
d e v e l o p m e n t ,  p r o d u c t i o n  a n d  t r a n s p o r t a t i o n .  S h o u l d  s u c h  a n  
a c c i d e n t ,  d i s a s t e r  o r  o t h e r  s u c h  i n c i d e n t  o c c u r ,  t h e r e  i s  t h e  r i s k  
t h a t  c o s t s  w i l l  b e  i n c u r r e d ,  e x c l u d i n g  c o m p e n s a t i o n  c o v e r e d  b y  
i n s u r a n c e ,  d u e  t o  f a c i l i t y  d a m a g e ,  a s  w e l l  a s  t h e  r i s k  o f  a  m a j o r  
a c c i d e n t  o r  d i s a s t e r  i n v o l v i n g  l o s s  o f  l i f e .  I n  a d d i t i o n ,  a  c o s t  
b u r d e n  f o r  r e c o v e r y  o r  o p p o r t u n i t y  l o s s  f r o m  t h e  i n t e r r u p t i o n  o f  
o p e r a t i o n s  c o u l d  o c c u r .  F o r  t h e  d o m e s t i c  n a t u r a l  g a s  b u s i n e s s ,  
t h e  C o m p a n y  h a s  c o n t i n u e d  t o  p r o c u r e  a s  s o u r c e  g a s  n a t u r a l  g a s  
r e g a s i fi e d  f r o m  i m p o r t e d  L N G  s i n c e  J a n u a r y  2 0 1 0 .  F u r t h e r m o r e ,   
t h e  C o m p a n y  h a s  p r o c u r e d  i m p o r t e d  L N G  a s  s o u r c e  g a s  i n  
c o n n e c t i o n  w i t h  i t s  N a o e t s u  L N G  T e r m i n a l  f r o m  A u g u s t  2 0 1 3 .  A n  
i n a b i l i t y  t o  p r o c u r e  n a t u r a l  g a s  r e g a s i f i e d  f r o m  i m p o r t e d  L N G  
a n d  o t h e r  i m p o r t e d  g a s  a s  s o u r c e  g a s  d u e  t o  t r o u b l e s  c o n c e r n i n g  
s u p p l i e r s  o r  t h e  C o m p a n y ’ s  N a o e t s u  L N G  T e r m i n a l  m a y  i n t e r f e r e  
w i t h  t h e  C o m p a n y ’ s  a b i l i t y  t o  s u p p l y  t o  i t s  c u s t o m e r s .  T h i s  c o u l d  
i n  t u r n  h a v e  a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  t h e  C o m p a n y ’ s  d o m e s t i c  

n a t u r a l  g a s  b u s i n e s s .
 W i t h  r e g a r d  t o  e n v i r o n m e n t a l  p r o b l e m s ,  t h e r e  i s  a  
p o s s i b i l i t y  o f  s o i l  c o n t a m i n a t i o n ,  a i r  p o l l u t i o n ,  a n d  f r e s h w a t e r  
a n d  s e a w a t e r  p o l l u t i o n .  T h e  G r o u p  h a s  e s t a b l i s h e d  a  “ H e a l t h ,  
S a f e t y  a n d  E n v i r o n m e n t  P o l i c y , ”  a n d  a s  a  m a t t e r  o f  c o u r s e  
a b i d e s  b y  t h e  e n v i r o n m e n t a l  l a w s ,  r e g u l a t i o n s ,  a n d  s t a n d a r d s  o f  
t h e  c o u n t r i e s  i n  w h i c h  w e  o p e r a t e  a n d  g i v e  d u e  c o n s i d e r a t i o n  
t o  t h e  e n v i r o n m e n t  i n  t h e  c o n d u c t  o f  b u s i n e s s ,  b a s e d  o n  o u r  
i n d e p e n d e n t  g u i d e l i n e s .  I n  t h e  e v e n t  o f  a n  o p e r a t i n g  a c c i d e n t  o r  
d i s a s t e r  w h i c h  i m p a c t s  t h e  e n v i r o n m e n t ,  t h e r e  i s  t h e  p o s s i b i l i t y  
o f  i n c u r r i n g  a  r e s p o n s e  o r  c o s t  b u r d e n  f o r  r e c o v e r y  f r o m  t h a t  
i n c i d e n t ,  o f  i n c u r r i n g  o b l i g a t i o n  o f  p a y m e n t  f o r  p r o c e d u r a l  
c o s t s ,  c o m p e n s a t i o n  o r  o t h e r  c o s t  r e l a t e d  t o  t h e  s t a r t  o f  c i v i l ,  
c r i m i n a l  o r  g o v e r n m e n t  p r o c e d u r e s ,  o r  o f  i n c u r r i n g  l o s s  f r o m  t h e  
i n t e r r u p t i o n  o f  o p e r a t i o n s .  F u r t h e r m o r e ,  i n  t h e  e v e n t  o f  c h a n g e s  
t o  o r  t h e  s t r e n g t h e n i n g  o f  t h e  e n v i r o n m e n t a l  l a w s ,  r e g u l a t i o n s ,  
a n d  s t a n d a r d s  ( i n c l u d i n g  s u p p o r t  m e a s u r e s  f o r  t h e  p r o m o t i o n  o f  
n e w ,  r e n e w a b l e  e n e r g i e s )  o f  t h e  c o u n t r i e s  i n  w h i c h  w e  o p e r a t e ,  i t  
m a y  b e  n e c e s s a r y  f o r  t h e  G r o u p  t o  d e v i s e  a d d i t i o n a l  m e a s u r e s ,  
a n d  a n  a s s o c i a t e d  c o s t  b u r d e n  c o u l d  o c c u r .
 A l t h o u g h  t h e  G r o u p  m a i n t a i n s  a c c i d e n t  i n s u r a n c e  i n  t h e  
n a t u r a l  c o n d u c t  o f  i t s  o p e r a t i o n s ,  s h o u l d  s u c h  a n  a c c i d e n t  o r  
d i s a s t e r  b e  a t t r i b u t a b l e  t o  w i l l f u l  m i s c o n d u c t  o r  n e g l i g e n c e  o n  
t h e  p a r t  o f  t h e  G r o u p ,  t h e  o c c u r r e n c e  o f  a  c o s t  b u r d e n  c o u l d  
h a v e  a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  fi n a n c i a l  r e s u l t s .  A l s o ,  s u c h  a c c i d e n t  
o r  t r o u b l e  w o u l d  r e s u l t  i n  r e c e i v i n g  a d m i n i s t r a t i v e  p u n i s h m e n t  o r  
r e s u l t  i n  d a m a g e  t o  t h e  G r o u p ’ s  c r e d i b i l i t y  a n d  r e p u t a t i o n  a s  a n  
o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  d e v e l o p m e n t  c o m p a n y ,  a n d  c o u l d  t h e r e f o r e  
h a v e  a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  f u t u r e  b u s i n e s s  a c t i v i t i e s .
( 7 )  R i s k  i n  R e l a t i o n  t o  M i n e  A b a n d o n m e n t

T h e  G r o u p  b o o k s  i n  i t s  a c c o u n t s ,  a s  a n  a s s e t  r e t i r e m e n t  
o b l i g a t i o n ,  t h e  e s t i m a t e d  p r e s e n t  v a l u e  o f  c o s t s  r e l a t e d  t o  
m i n e  a b a n d o n m e n t  t h a t  w i l l  b e c o m e  n e c e s s a r y  a f t e r  f i n i s h i n g  
o p e r a t i o n  a n d  p r o d u c t i o n  i n  o i l  a n d  g a s  p r o d u c t i o n  f a c i l i t i e s  a n d  
t h e  l i k e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a g r e e m e n t s  w i t h  t h e  a u t h o r i t i e s  o f  
o i l - p r o d u c i n g  c o u n t r i e s ,  a p p l i c a b l e  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s  a n d  t h e  
l i k e .  I f  i t  i s  l a t e r  f o u n d  t h a t  t h e  e s t i m a t e d  p r e s e n t  v a l u e  o f  t h o s e  
c o s t s  f a l l s  s h o r t  d u e  t o  a  c h a n g e  i n  t h e  p r o c e d u r e s  u s e d  f o r   
m i n e  a b a n d o n m e n t ,  a  r i s e  i n  e x p e n s e s  f o r  p r o c u r i n g  d r i l l i n g  
m a t e r i a l s  a n d  e q u i p m e n t  o r  a n y  o t h e r  r e a s o n ,  t h e  G r o u p  w i l l  
b e  r e q u i r e d  t o  i n c r e a s e  t h e  a m o u n t  o f  t h a t  a s s e t  r e t i r e m e n t  
o b l i g a t i o n ,  w h i c h  c o u l d  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  fi n a n c i a l  c o n d i t i o n  
a n d  r e s u l t s  o f  o p e r a t i o n s  o f  t h e  G r o u p .

2 .  E F F E C T S  O F  F L U C T U A T I O N S  I N  C R U D E  O I L  P R I C E S ,  N A T U R A L  
G A S  P R I C E S ,  F O R E I G N  E X C H A N G E  A N D  I N T E R E S T  R A T E S  O N  
F I N A N C I A L  R E S U L T S

( 1 )  E f f e c t s  o f  fl u c t u a t i o n s  i n  c r u d e  o i l  p r i c e s  a n d  n a t u r a l  

g a s  p r i c e s  o n  fi n a n c i a l  r e s u l t s

A  l a r g e  p e r c e n t a g e  o f  c r u d e  o i l  p r i c e s  a n d  n a t u r a l  g a s  p r i c e s  
i n  o v e r s e a s  b u s i n e s s e s  a r e  d e t e r m i n e d  b y  i n t e r n a t i o n a l  m a r k e t  
c o n d i t i o n s .  I n  a d d i t i o n ,  t h o s e  p r i c e s  f l u c t u a t e  s i g n i f i c a n t l y  i n  
r e s p o n s e  t o  t h e  i n fl u e n c e  o f  a  v a r i e t y  o f  f a c t o r s  i n c l u d i n g  g l o b a l  
o r  l o c a l  s u p p l y  a n d  d e m a n d  a s  w e l l  a s  t r e n d s  a n d  c o n d i t i o n s  
i n  t h e  g l o b a l  e c o n o m y  a n d  fi n a n c i a l  m a r k e t s .  T h e  v a s t  m a j o r i t y  
o f  t h e s e  f a c t o r s  a r e  b e y o n d  t h e  c o n t r o l  o f  t h e  C o m p a n y .  I n  

t h i s  r e g a r d ,  I N P E X  i s  n o t  i n  a  p o s i t i o n  t o  a c c u r a t e l y  p r e d i c t  
m o v e m e n t s  i n  f u t u r e  c r u d e  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  p r i c e s .  T h e  
G r o u p ’ s  s a l e s  a n d  p r o fi t s  a r e  s u b j e c t  t o  t h e  e f f e c t s  o f  s u c h  p r i c e  
fl u c t u a t i o n s .  S u c h  e f f e c t s  a r e  h i g h l y  c o m p l e x  a n d  a r e  c a u s e d  b y  
t h e  f o l l o w i n g  f a c t o r s .
1 )   A l t h o u g h  a  m a j o r i t y  o f  n a t u r a l  g a s  s e l l i n g  p r i c e s  i n  o v e r s e a s  
b u s i n e s s e s  a r e  l i n k e d  t o  c r u d e  o i l  p r i c e s ,  t h e y  a r e  n o t  i n  d i r e c t  
p r o p o r t i o n  t o  c r u d e  o i l  p r i c e s .

2 )   B e c a u s e  s a l e s  a n d  p r o f i t s  a r e  d e t e r m i n e d  o n  t h e  b a s i s  o f  
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3 .  O V E R S E A S  B U S I N E S S  A C T I V I T I E S  A N D  C O U N T R Y  R I S K
T h e  G r o u p  e n g a g e s  i n  a  l a r g e  n u m b e r  o f  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  
d e v e l o p m e n t  p r o j e c t s  o v e r s e a s .  B e c a u s e  t h e  G r o u p ’ s  b u s i n e s s  
a c t i v i t i e s ,  i n c l u d i n g  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  p a r t i c i p a t i n g  i n t e r e s t s ,  
a r e  c o n d u c t e d  o n  t h e  b a s i s  o f  c o n t r a c t s  w i t h  t h e  g o v e r n m e n t s  
o f  o i l - p r o d u c i n g  c o u n t r i e s  a n d  o t h e r  e n t i t i e s ,  s t e p s  t a k e n  b y  
o i l - p r o d u c i n g  c o u n t r i e s  t o  f u r t h e r  t i g h t e n  c o n t r o l s  a p p l i c a b l e  
t o  h o m e  c o u n t r y  n a t u r a l  r e s o u r c e s ,  s u s p e n s i o n  o f  o p e r a t i o n  
d u e  t o  c o n f l i c t s  a n d  o t h e r  f a c t o r s ,  a n d  o t h e r  s u c h  c h a n g e s  
i n  t h e  p o l i t i c a l ,  e c o n o m i c ,  a n d  s o c i a l  c i r c u m s t a n c e s  i n  s u c h  
o i l - p r o d u c i n g  c o u n t r i e s  o r  n e i g h b o r i n g  c o u n t r i e s  ( i n c l u d i n g  
g o v e r n m e n t  i n v o l v e m e n t ,  s t a g e  o f  e c o n o m i c  d e v e l o p m e n t ,  
e c o n o m i c  g r o w t h  r a t e ,  c a p i t a l  r e i n v e s t m e n t ,  r e s o u r c e  a l l o c a t i o n ,  
r e s t r i c t i o n  o f  e c o n o m i c  a c t i v i t i e s  b y  g l o b a l  c o m m u n i t y ,  
g o v e r n m e n t  c o n t r o l  o f  f o r e i g n  e x c h a n g e  o r  f o r e i g n  r e m i t t a n c e s ,  
a n d  t h e  b a l a n c e  o f  i n t e r n a t i o n a l  p a y m e n t s ) ,  t h e  a p p l i c a t i o n  

o f  O P E C  p r o d u c t i o n  c e i l i n g s  i n  O P E C  m e m b e r  c o u n t r i e s  a n d  
c h a n g e s  i n  t h e  l e g a l  s y s t e m  a n d  t a x a t i o n  s y s t e m  o f  t h o s e  
c o u n t r i e s  ( i n c l u d i n g  t h e  e s t a b l i s h m e n t  o r  a b o l i t i o n  o f  l a w s  o r  
r e g u l a t i o n s  a n d  c h a n g e s  i n  t h e i r  i n t e r p r e t a t i o n  o r  e n f o r c e m e n t )   
a s  w e l l  a s  l a w s u i t s  c o u l d  h a v e  a  s i g n i fi c a n t  i m p a c t  o n  t h e  G r o u p ’ s  
b u s i n e s s  o r  r e s u l t s  u n l e s s  t h e  i m p a c t  i s  c o m p e n s a t e d  b y  i n s u r a n c e .
 A d d i t i o n a l l y ,  a g a i n s t  t h e  b a c k g r o u n d  o f  r i s i n g  d e v e l o p m e n t  
c o s t s  a n d  o t h e r  c h a n g e s  i n  t h e  b u s i n e s s  e n v i r o n m e n t ,  t h e  
p r o g r e s s  o f  o i l  a n d  g a s  p r o j e c t s ,  a n d  t h e  n e e d  t o  a d d r e s s  
e n v i r o n m e n t a l  i s s u e s ,  t h e  g o v e r n m e n t s  o f  o i l - p r o d u c i n g  
c o u n t r i e s  m a y  s e e k  t o  r e n e g o t i a t e  t h e  fi s c a l  c o n d i t i o n s  i n c l u d i n g  
c o n d i t i o n s  o f  e x i s t i n g  o i l  c o n t r a c t s  r e l a t e d  t o  p a r t i c i p a t i n g  
i n t e r e s t s .  I n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  fi s c a l  c o n d i t i o n s  o f  c o n t r a c t s  w e r e  
t o  b e  r e n e g o t i a t e d ,  t h i s  c o u l d  h a v e  a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  t h e  
G r o u p ’ s  b u s i n e s s  p e r f o r m a n c e .

c r u d e  o i l  p r i c e s  a n d  n a t u r a l  g a s  p r i c e s  a t  t h e  t i m e  s a l e s  a r e  
b o o k e d ,  a c t u a l  c r u d e  o i l  t r a n s a c t i o n  p r i c e s  a n d  t h e  a v e r a g e  
o i l  p r i c e  d u r i n g  t h e  a c c o u n t i n g  p e r i o d  d o  n o t  n e c e s s a r i l y  
c o r r e s p o n d .

 S i n c e  t h e  n a t u r a l  g a s  b u s i n e s s  i n  J a p a n  u s e s  d o m e s t i c a l l y  
p r o d u c e d  n a t u r a l  g a s  a n d  i m p o r t e d  L N G  a s  f e e d s t o c k ,  c h a n g e s  
i n  t h e  m a r k e t  p r i c e  f o r  L N G  h a v e  a n  e f f e c t  o n  f e e d s t o c k  p r i c e s  
a n d  s a l e s  p r i c e s .  T h e r e  i s  a l s o  t h e  p o s s i b i l i t y  t h a t  c h a n g e s  i n  t h e  
c o m p e t i t i v e  e n v i r o n m e n t  a s s o c i a t e d  w i t h  e l e c t r i c  p o w e r  a n d  g a s  
s y s t e m  r e f o r m s  w i l l  h a v e  a n  e f f e c t  o n  n a t u r a l  g a s  s a l e s  p r i c e s  a n d  
s a l e s  v o l u m e s .
 A l s o ,  s h o u l d  t h e  r e c o v e r y  o f  a n  a m o u n t  i n v e s t e d  i n  a  
b u s i n e s s  a s s e t  h e l d  b y  t h e  G r o u p  b e  n o  l o n g e r  e x p e c t e d — d u e  
t o  a  d e c r e a s e  i n  p r o f i t a b i l i t y  a s s o c i a t e d  w i t h  c h a n g e s  i n  t h e  
b u s i n e s s  e n v i r o n m e n t  o n  t h e  b a s i s  o f  c h a n g e s  i n  f u t u r e  m a r k e t  
c o n d i t i o n s — s i n c e  t h e  G r o u p  w o u l d  r e d u c e  t h a t  b u s i n e s s  a s s e t ’ s  
b o o k  v a l u e  t o  r e fl e c t  t h e  l e v e l  o f  r e c o v e r a b i l i t y  a n d  t h e  a m o u n t  
o f  t h a t  r e d u c t i o n  w o u l d  b e  d e e m e d  i m p a i r m e n t  l o s s ,  t h e r e  i s  t h e  
p o s s i b i l i t y  t h a t  t h e r e  c o u l d  b e  a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  t h e  G r o u p ’ s  
r e s u l t s  o f  o p e r a t i o n s .
( 2 )  T h e  e f f e c t  o f  fl u c t u a t i o n s  i n  e x c h a n g e  r a t e s  o n  

fi n a n c i a l  r e s u l t s

A s  m o s t  o f  t h e  G r o u p ’ s  b u s i n e s s  c o n s i s t s  o f  E & P  c o n d u c t e d  
o v e r s e a s ,  a s s o c i a t e d  r e v e n u e s  ( s a l e s )  a n d  e x p e n d i t u r e s  ( c o s t s )  a r e  
d e n o m i n a t e d  i n  f o r e i g n  c u r r e n c i e s  ( p r i m a r i l y  i n  U . S .  d o l l a r s ) ,  a n d  
p r o fi t  a n d  l o s s  i s  s u b j e c t  t o  t h e  e f f e c t s  o f  t h e  f o r e i g n  e x c h a n g e  
m a r k e t .  I n  t h e  e v e n t  o f  a p p r e c i a t i o n  i n  t h e  v a l u e  o f  t h e  y e n ,  y e n -
d e n o m i n a t e d  s a l e s  a n d  p r o fi t s  d e c r e a s e .  C o n v e r s e l y ,  i n  t h e  e v e n t  

o f  d e p r e c i a t i o n  i n  t h e  v a l u e  o f  t h e  y e n ,  y e n - d e n o m i n a t e d  s a l e s  
a n d  p r o fi t s  i n c r e a s e .
 O n  t h e  o t h e r  h a n d ,  w h e n  b o r r o w i n g  n e c e s s a r y  f u n d s ,  
t h e  C o m p a n y  b o r r o w s  i n  f o r e i g n  c u r r e n c i e s .  I n  t h e  e v e n t  o f  
a p p r e c i a t i o n  i n  t h e  v a l u e  o f  t h e  y e n ,  a  f o r e i g n  e x c h a n g e  g a i n  o n  
f o r e i g n - c u r r e n c y  d e n o m i n a t e d  b o r r o w i n g s  i s  r e c o r d e d  a s  a  r e s u l t  
o f  fi s c a l  y e a r - e n d  c o n v e r s i o n ;  i n  t h e  e v e n t  o f  d e p r e c i a t i o n  i n  t h e  
v a l u e  o f  t h e  y e n ,  a  f o r e i g n  e x c h a n g e  l o s s  i s  i n c u r r e d .  F o r  t h i s  
r e a s o n ,  t h e  e x c h a n g e  r i s k  a s s o c i a t e d  w i t h  t h e  a b o v e  b u s i n e s s  
i s  d i m i n i s h e d  a n d  t h e  i m p a c t  o f  f l u c t u a t i o n s  i n  e x c h a n g e  r a t e s  
o n  p r o f i t  a n d  l o s s  t e n d s  t o  b e  m i t i g a t e d .  M o r e o v e r ,  a l t h o u g h  
t h e  C o m p a n y  i s  t a k i n g  m e a s u r e s  t o  r e d u c e  a  p o r t i o n  o f  t h e  r i s k s  
a s s o c i a t e d  w i t h  m o v e m e n t s  i n  f o r e i g n  c u r r e n c y  e x c h a n g e  r a t e s ,  
t h e s e  m e a s u r e s  b y  n o  m e a n s  c o v e r  a l l  p o s s i b l e  r i s k s .  A s  a  r e s u l t ,  
t h e  i m p a c t  o f  f l u c t u a t i o n s  i n  f o r e i g n  c u r r e n c y  e x c h a n g e  r a t e s  
c a n n o t  b e  c o m p l e t e l y  e l i m i n a t e d .
( 3 )  T h e  e f f e c t  o f  fl u c t u a t i o n s  i n  i n t e r e s t  r a t e s  o n  

fi n a n c i a l  r e s u l t s

T h e  G r o u p  r a i s e s  s o m e  o f  t h e  f u n d s  n e c e s s a r y  f o r  e x p l o r a t i o n  
a n d  d e v e l o p m e n t  o p e r a t i o n s  t h r o u g h  b o r r o w i n g .  M u c h  o f  
t h e s e  b o r r o w i n g s  a r e  w i t h  v a r i a b l e - r a t e s ,  l o n g  t e r m  b o r r o w i n g s  
b a s e d  o n  t h e  U . S .  d o l l a r  s i x - m o n t h  L I B O R  r a t e .  A c c o r d i n g l y ,  t h e  
C o m p a n y ’ s  p r o f i t s  a r e  s u b j e c t  t o  t h e  i n f l u e n c e  o f  f l u c t u a t i o n s  
i n  U . S .  d o l l a r  i n t e r e s t  r a t e s .  F u r t h e r m o r e ,  a l t h o u g h  t h e  G r o u p  
h a s  d e v i s e d  m e t h o d s  t o  r e d u c e  a  p o r t i o n  o f  i n t e r e s t  r a t e  r i s k ,  
t h e s e  m e t h o d s  d o  n o t  c o v e r  a l l  r i s k s  o f  i n t e r e s t  r a t e  fl u c t u a t i o n  
i n c u r r e d  b y  o u r  G r o u p  a n d  d o  n o t  e n t i r e l y  r e m o v e  t h e  e f f e c t  o f  
fl u c t u a t i o n s  i n  i n t e r e s t  r a t e s .

4 .  D E P E N D E N C E  O N  S P E C I F I C  G E O G R A P H I C A L  A R E A S  O R  
P R O P E R T I E S

( 1 )  P r o d u c t i o n  v o l u m e

T h e  G r o u p  e n g a g e s  i n  s t a b l e  p r o d u c t i o n  o f  c r u d e  o i l  a n d  n a t u r a l  
g a s  i n  t h e  O f f s h o r e  M a h a k a m  B l o c k  ( I n d o n e s i a ) ,  t h e  A D M A  
B l o c k  ( U n i t e d  A r a b  E m i r a t e s ) ,  t h e  M i n a m i  N a g a o k a  G a s  F i e l d  
( J a p a n )  a n d  s o  o n .  T h r o u g h  a  p r o c e s s  o f  b u s i n e s s  i n t e g r a t i o n ,  
t h e  G r o u p  h a d  e s t a b l i s h e d  a  w i d e  r a n g i n g ,  d i v e r s i f i e d  y e t  
b a l a n c e d  p o r t f o l i o  t h a t  e n c o m p a s s e d  t h e  A s i a - O c e a n i a  r e g i o n s  

( p a r t i c u l a r l y  J a p a n ,   I n d o n e s i a ,  a n d  A u s t r a l i a ) ,  t h e  M i d d l e  E a s t  
a n d  A f r i c a ,  E u r a s i a  i n c l u d i n g  C a s p i a n  S e a  a r e a  a n d  t h e  A m e r i c a s .  
F o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7  h o w e v e r ,  t h e  M i d d l e  E a s t  
a n d  A f r i c a  r e g i o n s  a c c o u n t e d  f o r  a b o u t  5 2 %  a n d  t h e  A s i a  
a n d  O c e a n i a  r e g i o n s  a c c o u n t e d  f o r  a b o u t  3 1 %  o f  t h e  G r o u p ’ s  
p r o d u c t i o n  v o l u m e ,  m a k i n g  u p  t h e  v a s t  m a j o r i t y  o f  t h e  G r o u p ’ s  
o p e r a t i o n s .
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5 .  P R O D U C T I O N  S H A R I N G  C O N T R A C T S

 L o o k i n g  a h e a d ,  t h e  G r o u p  w i l l  e n d e a v o r  t o  f u r t h e r  e n h a n c e  
t h e  b a l a n c e  o f  i t s  a s s e t  p o r t f o l i o  o n  a  r e g i o n a l  b a s i s .  H o w e v e r ,  
t h e  G r o u p  c u r r e n t l y  r e l i e s  h e a v i l y  o n  s p e c i fi c  g e o g r a p h i c a l  a r e a s  
a n d  p r o p e r t i e s  f o r  i t s  p r o d u c t i o n  v o l u m e ,  a n d  t h e  o c c u r r e n c e  i n  
t h e s e  p r o p e r t i e s  o f  a n  o p e r a t i o n a l  p r o b l e m  o r  d i f f i c u l t y  c o u l d  
h a v e  a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  t h e  G r o u p ’ s  o p e r a t i o n a l  r e s u l t s .
( 2 )  C o n t r a c t  e x p i r a t i o n  d a t e s  i n  p r i n c i p a l  b u s i n e s s  a r e a s

E x p i r a t i o n  d a t e s  a r e  c u s t o m a r i l y  s t i p u l a t e d  i n  t h e  a g r e e m e n t s  
r e l a t e d  t o  p a r t i c i p a t i n g  i n t e r e s t s ,  w h i c h  a r e  p r e r e q u i s i t e s  f o r  
t h e  G r o u p ’ s  o v e r s e a s  b u s i n e s s  a c t i v i t i e s .  S h o u l d  a n  a g r e e m e n t  
i n  w h i c h  a n  e x p i r a t i o n  d a t e  i s  s t i p u l a t e d  n o t  b e  e x t e n d e d ,  r e -
e x t e n d e d  o r  r e n e w e d ,  o r  s h o u l d  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  b e  
l e s s  f a v o r a b l e  ( i n c l u d i n g  a  r e d u c t i o n  i n  t h e  p r o p o r t i o n  o f  t h e  
G r o u p ’ s  i n t e r e s t )  t h a n  t h o s e  e x i s t i n g  a t  t h e  t i m e  o f  e x t e n s i o n ,  
r e -  e x t e n s i o n  o r  r e n e w a l ,  t h e r e  c o u l d  b e  a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  
t h e  G r o u p ’ s  r e s u l t s .  F o r  e x a m p l e ,  a l t h o u g h  t h e  i n i t i a l  c o n t r a c t  
e x p i r a t i o n  d a t e  i n  t h e  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t  f o r  t h e  
O f f s h o r e  M a h a k a m  B l o c k  o f  I n d o n e s i a — t h e  G r o u p ’ s  p r i n c i p a l  
g e o g r a p h i c a l  b u s i n e s s  a r e a — w a s  M a r c h  3 0 ,  1 9 9 7 ,  a n  e x t e n s i o n  
w a s  a p p r o v e d  i n  1 9 9 1 ,  a n d  t h e  c u r r e n t  e x p i r a t i o n  d a t e  i s  
D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 1 7 .  A l s o ,  t h e  e x p i r a t i o n  d a t e  f o r  t h e  p a r t i c i p a t i n g  
i n t e r e s t  u n d e r  t h e  c o n c e s s i o n  a g r e e m e n t  a t  t h e  A D M A  B l o c k  i n  
O f f s h o r e  A b u  D h a b i ,  U n i t e d  A r a b  E m i r a t e s ,  i s  M a r c h  8 ,  2 0 1 8 .  
( T h e  i n t e r e s t  i n  t h e  U p p e r  Z a k u m  O i l f i e l d ,  h o w e v e r ,  h a s  b e e n  
e x t e n d e d  t o  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 4 1 .  I n  a d d i t i o n ,  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  
S a t a h  F i e l d  a n d  U m m  A l - D a l k h  F i e l d ,  a  b a s i c  a g r e e m e n t  h a s  b e e n  
r e a c h e d  w i t h  t h e  A b u  D h a b i  N a t i o n a l  O i l  C o m p a n y  [ A D N O C ]  
o n  a n  e x t e n s i o n  t o  D e c e m b e r  3 1 ,  2 0 4 2 . )  A l t h o u g h  i t  r e m a i n s  
I N P E X  G r o u p  p o l i c y  t o  w o r k  w i t h  o u r  b u s i n e s s  p a r t n e r s  t o w a r d  
t h e  e x t e n s i o n ,  r e - e x t e n s i o n  o r  r e n e w a l  o f  t h e s e  a g r e e m e n t s ,  
s h o u l d  a n  e x i s t i n g  a g r e e m e n t  n o t  b e  e x t e n d e d ,  r e - e x t e n d e d  o r  
r e n e w e d  a s  a  r e s u l t  o f  a g r e e m e n t  n e g o t i a t i o n s  w i t h  t h e  n a t i o n a l  
p e t r o l e u m  c o m p a n y  o f  a n  o i l - p r o d u c i n g  c o u n t r y ,  o r  i n  t h e  e v e n t  
o f  a g r e e m e n t  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  ( i n c l u d i n g  a  r e d u c t i o n  i n  t h e  
G r o u p ’ s  p a r t i c i p a t i n g  i n t e r e s t )  t h a t  a r e  m o r e  d i s a d v a n t a g e o u s  
t h a n  t h e  s i t u a t i o n  a t  t h e  t i m e  o f  t h e  e x t e n s i o n ,  r e - e x t e n s i o n  
o r  r e n e w a l ,  t h i s  c o u l d  h a v e  a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  t h e  G r o u p ’ s  

( 1 )  D e t a i l s  o f  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s

T h e  G r o u p  h a s  e n t e r e d  i n t o  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s  
w i t h  c o u n t r i e s  i n c l u d i n g  I n d o n e s i a  a n d  C a s p i a n  S e a  a r e a ,  a n d  
t h e r e f o r e  h o l d s  n u m e r o u s  p a r t i c i p a t i n g  i n t e r e s t s  i n  t h o s e  
r e g i o n s .
 P r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s  a r e  a g r e e m e n t s  b y  w h i c h  o n e  
o r  s e v e r a l  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  d e v e l o p m e n t  c o m p a n i e s  s e r v e  a s  
c o n t r a c t o r s  t h a t  u n d e r t a k e  a t  t h e i r  o w n  e x p e n s e  e x p l o r a t i o n  
a n d  d e v e l o p m e n t  w o r k  o n  b e h a l f  o f  t h e  g o v e r n m e n t s  o f  o i l -
p r o d u c i n g  c o u n t r i e s  o r  n a t i o n a l  o i l  c o m p a n i e s  a n d  r e c e i v e  
p r o d u c t i o n  f r o m  t h e  p r o j e c t s  a s  c o s t  r e c o v e r y  a n d  c o m p e n s a t i o n .  
T h a t  i s  t o  s a y ,  w h e n  e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  w o r k  r e s u l t s  i n  
t h e  p r o d u c t i o n  o f  o i l  o r  n a t u r a l  g a s ,  t h e  c o n t r a c t o r s  r e c o v e r  t h e  
e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  c o s t s  t h e y  i n c u r r e d  b y  m e a n s  o f  
a  s h a r e  i n  t h e  p r o d u c t i o n .  T h e  r e m a i n i n g  p r o d u c t i o n  ( c r u d e  o i l  
a n d  g a s )  i s  s h a r e d  a m o n g  t h e  o i l - p r o d u c i n g  c o u n t r y  o r  n a t i o n a l  
o i l  c o m p a n y  a n d  t h e  c o n t r a c t o r s  a c c o r d i n g  t o  f i x e d  a l l o c a t i o n  
r a t i o s .  ( T h e  c o n t a c t o r s ’  s h a r e  o f  p r o d u c t i o n  a f t e r  c o s t  r e c o v e r y  
i s  c a l l e d  “ p r o f i t  o i l  a n d  g a s . ”  I n  t h e  c a s e  o f  n a t u r a l  g a s ,  s a l e s  
a r e  c o n d u c t e d  b y  I n d o n e s i a  a n d  t h e  c o n t r a c t o r s  r e c e i v e  c o s t  
r e c o v e r y  a n d  p r o fi t  g a s  i n  t h e  f o r m  o f  c a s h . )  O n  t h e  o t h e r  h a n d ,  

b u s i n e s s  o r  r e s u l t s .  E v e n  s h o u l d  t h e  a g r e e m e n t s  s t i p u l a t i n g  
e x p i r a t i o n  d a t e s  b e  e x t e n d e d ,  r e - e x t e n d e d  o r  r e n e w e d ,  w e  
a n t i c i p a t e  t h a t  t h e  r e m a i n i n g  r e c o v e r a b l e  r e s e r v e s  a t  t h a t  t i m e  
w i l l  h a v e  d e c r e a s e d  d u e  t o  p r o d u c t i o n  d e v e l o p m e n t s .  A l t h o u g h  
t h e  G r o u p  i s  s t r i v i n g  t o  a c q u i r e  i n t e r e s t s  t h a t  c a n  s u b s t i t u t e  
t h e s e  p r o p e r t i e s ,  f a i l u r e  t o  a c q u i r e  p a r t i c i p a t i n g  i n t e r e s t s  i n  o i l  
a n d  g a s  fi e l d s  t o  f u l l y  s u b s t i t u t e  f o r  t h e s e  p r o p e r t i e s  c o u l d  h a v e  
a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  t h e  G r o u p ’ s  r e s u l t s .  I n  a d d i t i o n ,  t h e  p e r i o d  
f o r  e x p l o r a t i o n  i n  o i l  a n d  g a s  f i e l d s  c u r r e n t l y  u n d e r  e x p l o r a t i o n  
i s  f i x e d  b y  c o n t r a c t s ,  a n d  i n  t h e  c a s e  o f  f i e l d s  w h e r e  o i l  a n d / o r  
g a s  r e s e r v e s  a r e  f o u n d  t h a t  a r e  d e e m e d  t o  b e  c o m m e r c i a l i z e d ,  
a n d  t h e  C o m p a n y  i s  u n a b l e  t o  d e c i d e  o n  t h e  t r a n s i t i o n  t o  t h e  
d e v e l o p m e n t  s t a g e  b y  t h e  e x p i r a t i o n  o f  t h e  c u r r e n t  c o n t r a c t ,  
e f f o r t s  w i l l  b e  m a d e  t h r o u g h  n e g o t i a t i o n s  w i t h  t h e  g o v e r n m e n t  o f  
t h e  o i l -  o r  g a s - p r o d u c i n g  c o u n t r y  i n  q u e s t i o n  t o  h a v e  t h e  p e r i o d s  
e x t e n d e d .  H o w e v e r ,  t h e r e  r e m a i n s  t h e  p o s s i b i l i t y  t h a t  s u c h  
n e g o t i a t i o n s  m a y  n o t  b e  s u c c e s s f u l l y  c o n c l u d e d ,  i n  w h i c h  e v e n t  
t h e  C o m p a n y  w o u l d  b e  f o r c e d  t o  w i t h d r a w  f r o m  o p e r a t i o n s  i n  t h e  
o i l  o r  g a s  fi e l d  c o n c e r n e d .  A l s o ,  a s  a  r u l e ,  w h e n  t h e r e  h a s  b e e n  a  
m a j o r  b r e a c h  o f  c o n t r a c t  o n  t h e  p a r t  o f  o n e  p a r t y ,  i t  i s  c u s t o m a r y  
f o r  t h e  o t h e r  p a r t y  t o  h a v e  t h e  r i g h t  t o  c a n c e l  t h e  a g r e e m e n t  
b e f o r e  t h e  e x p i r a t i o n  d a t e .  T h e  a g r e e m e n t s  f o r  p r o p e r t i e s  i n  
t h e s e  p r i n c i p a l  g e o g r a p h i c a l  b u s i n e s s  a r e a s  c o n t a i n  s i m i l a r  
p r o v i s i o n s .  T h e  G r o u p  h a s  n e v e r  e x p e r i e n c e d  e a r l y  c a n c e l l a t i o n  o f  
a n  a g r e e m e n t  d u e  t o  b r e a c h  o f  c o n t r a c t ,  a n d  w e  d o  n o t  a n t i c i p a t e  
s u c h  a n  o c c u r r e n c e  i n  t h e  f u t u r e .  N e v e r t h e l e s s ,  a  m a j o r  b r e a c h  
o f  c o n t r a c t  o n  t h e  p a r t  o f  a  p a r t y  t o  a n  a g r e e m e n t  c o u l d  r e s u l t  i n  
c a n c e l l a t i o n  o f  a n  a g r e e m e n t  b e f o r e  t h e  e x p i r a t i o n  d a t e .
 A n d  i n  t h e  o v e r s e a s  n a t u r a l  g a s  d e v e l o p m e n t  a n d  
p r o d u c t i o n  a c t i v i t i e s ,  i n  m a n y  c a s e s  w e  a r e  s e l l i n g  a n d  s u p p l y i n g  
g a s  b a s e d  o n  l o n g - t e r m  s a l e s  a n d  s u p p l y  c o n t r a c t s  i n  w h i c h  
e x p i r a t i o n  d a t e s  a r e  s t i p u l a t e d .  W e  p l a n  t o  m a k e  e f f o r t s  w i t h  
p a r t n e r s  t o  e x t e n d  o r  r e - e x t e n d  t h e  e x p i r a t i o n  d a t e  b e f o r e  t h e  
d e a d l i n e  s t i p u l a t e d  i n  t h e s e  c o n t r a c t s .  N e v e r t h e l e s s ,  i n a b i l i t y  
t o  e x t e n d  t h e  c o n t r a c t s ,  o r  t h e  o c c u r r e n c e  o f  c a s e s  i n  w h i c h  
e x t e n s i o n  i s  m a d e  b u t  s a l e s  a n d  s u p p l y  v o l u m e s  a r e  r e d u c e d ,  
c o u l d  h a v e  a n  a d v e r s e  e f f e c t  o n  t h e  G r o u p ’ s  b u s i n e s s  o r  r e s u l t s .

i n  c a s e s  w h e n  e x p l o r a t i o n  f a i l s  a n d  e x p e c t e d  p r o d u c t i o n  i s  n o t  
r e a l i z e d ,  t h e  c o n t r a c t o r s  a r e  n o t  t o  r e c o v e r  t h e i r  i n v e s t e d  f u n d s .
( 2 )  A c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  o f  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  

c o n t r a c t s

W h e n  a  c o m p a n y  i n  t h e  G r o u p  o w n s  p a r t i c i p a t i n g  i n t e r e s t s  u n d e r  
p r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s ,  a s  m e n t i o n e d  a b o v e ,  i n  t h e  r o l e  o f  
c o n t r a c t o r  i t  i n v e s t s  t e c h n o l o g y  a n d  f u n d s  i n  t h e  e x p l o r a t i o n  a n d  
d e v e l o p m e n t  o f  t h e  p r o p e r t y ,  r e c o v e r s  t h e  i n v e s t e d  c o s t s  f r o m  
t h e  p r o d u c t i o n  p r o d u c e d ,  a n d  r e c e i v e s  a  s h a r e  o f  t h e  r e m a i n i n g  
p r o d u c t i o n  a f t e r  r e c o v e r y  o f  i n v e s t e d  c o s t s  a s  c o m p e n s a t i o n .
 C o s t s  i n v e s t e d  o n  t h e  b a s i s  o f  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s  
a r e  r e c o r d e d  o n  t h e  b a l a n c e  s h e e t  a s  a s s e t s  f o r  w h i c h  f u t u r e  
r e c o v e r y  i s  a n t i c i p a t e d  u n d e r  t h e  i t e m  “ R e c o v e r a b l e  a c c o u n t s  
u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g . ”  A f t e r  t h e  s t a r t  o f  p r o d u c t i o n ,  
r e c o v e r e d  c o s t s  o n  t h e  b a s i s  o f  t h o s e  a g r e e m e n t s  a r e  d e d u c t e d  
f r o m  t h i s  b a l a n c e  s h e e t  i t e m .
 A s  p r o d u c t i o n  r e c e i v e d  u n d e r  p r o d u c t i o n  s h a r i n g  c o n t r a c t s  
i s  d i v i d e d  i n t o  t h e  c o s t  r e c o v e r y  p o r t i o n  a n d  t h e  c o m p e n s a t i o n  
p o r t i o n ,  t h e  m e t h o d  o f  c a l c u l a t i n g  c o s t  o f  s a l e s  i s  a l s o  
d i s t i n c t i v e .  T h a t  i s  t o  s a y ,  t h e  f u l l  a m o u n t  o f  p r o d u c t i o n  r e c e i v e d  
i s  t e m p o r a r i l y  c h a r g e d  t o  c o s t  o f  s a l e s  a s  t h e  c o s t  o f  r e c e i v e d  
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p r o d u c t i o n ,  a n d  s u b s e q u e n t l y  t h e  a m o u n t  o f  t h e  c o m p e n s a t i o n  
p o r t i o n  i s  c a l c u l a t e d  a n d  t h i s  a m o u n t  i s  b o o k e d  a s  a n  a d j u s t m e n t  
i t e m  t o  c o s t  o f  s a l e s  ( “ F r e e  o f  c h a r g e  p r o d u c t i o n  a l l o c a t e d ” ) .  

C o n s e q u e n t l y ,  o n l y  t h e  c o s t  r e c o v e r y  p o r t i o n  o f  p r o d u c t i o n  a f t e r  
d e d u c t i o n  o f  t h e  c o m p e n s a t i o n  p o r t i o n  i s  b o o k e d  a s  c o s t  o f  
s a l e s .

6 .  R E L A T I O N S H I P  W I T H  T H E  J A P A N E S E  G O V E R N M E N T

7 .  T R E A T M E N T  O F  S H A R E S  O F  T H E  G R O U P ’ S  P R O J E C T  C O M P A N Y  
O W N E D  B Y  J A P A N E S E  G O V E R N M E N T  A N D  J O G M E C

( 1 )  T h e  C o m p a n y ’ s  r e l a t i o n s h i p  w i t h  t h e  J a p a n e s e  

g o v e r n m e n t

A l t h o u g h  t h e  g o v e r n m e n t  o f  J a p a n  ( t h e  M i n i s t e r  o f  E c o n o m y ,  
T r a d e  a n d  I n d u s t r y )  h o l d s  1 8 . 9 4 %  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  
s h a r e s  i s s u e d  a n d  a  C l a s s  A  S t o c k  a s  o f  J u n e  2 8 ,  2 0 1 7 ,  t h e  
C o m p a n y  a u t o n o m o u s l y  e x e r c i s e s  b u s i n e s s  j u d g m e n t  a s  a  
p r i v a t e  c o r p o r a t i o n .  T h e r e  i s  n o  r e l a t i o n s h i p  o f  c o n t r o l ,  s u c h  a s  
t h r o u g h  t h e  d i s p a t c h  o f  o f f i c e r s  o r  o t h e r  m e a n s  b e t w e e n  t h e  
C o m p a n y  a n d  t h e  J a p a n e s e  g o v e r n m e n t .  M o r e o v e r ,  w e  b e l i e v e  
t h a t  n o  s u c h  r e l a t i o n s h i p  w i l l  d e v e l o p  i n  t h e  f u t u r e .  F u r t h e r m o r e ,  
t h e r e  i s  n o  c o n c u r r e n t  p o s t i n g  o r  s e c o n d m e n t  t o  t h e  C o m p a n y  o f  
o f fi c e r s  o r  e m p l o y e e s  f r o m  t h e  J a p a n e s e  g o v e r n m e n t .
( 2 )  O w n e r s h i p  a n d  s a l e  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  s h a r e s  b y  t h e  

J a p a n e s e  g o v e r n m e n t  ( t h e  M i n i s t e r  o f  E c o n o m y ,  T r a d e  

a n d  I n d u s t r y )

T h e  M i n i s t r y  o f  E c o n o m y ,  T r a d e  a n d  I n d u s t r y  ( M E T I )  h o l d s  1 8 . 9 4 %  
o f  t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s h a r e s  i s s u e d .  M E T I  s u c c e e d e d  t o  
t h e  s h a r e s  t h a t  h a d  b e e n  h e l d  b y  J a p a n  N a t i o n a l  O i l  C o r p o r a t i o n  
( J N O C )  f o l l o w i n g  t h e  d i s s o l u t i o n  o f  J N O C  o n  A p r i l  1 ,  2 0 0 5 .  
W i t h  r e g a r d  t o  t h e  l i q u i d a t i o n  a n d  d i s p o s i t i o n  o f  t h e  o i l  a n d  
g a s  u p s t r e a m  a s s e t s  o w n e d  b y  J N O C ,  t h e  P o l i c y  R e g a r d i n g  
t h e  D i s p o s a l  o f  O i l  a n d  G a s  D e v e l o p m e n t - R e l a t e d  A s s e t s  H e l d  

( 1 )  T r e a t m e n t  o f  s h a r e s  o f  t h e  G r o u p ’ s  p r o j e c t  

c o m p a n y  p r e v i o u s l y  o w n e d  b y  J a p a n  N a t i o n a l  O i l  

C o r p o r a t i o n  ( J N O C )

I n  t h e  a f o r e m e n t i o n e d  R e p o r t ,  I N P E X  C O R P O R A T I O N  ( p r i o r  t o  
t h e  i n t e g r a t i o n  w i t h  T e i k o k u  O i l ;  r e o r g a n i z e d  o n  O c t o b e r  1 ,  2 0 0 8 )  
w a s  i d e n t i fi e d  a s  a  c o m p a n y  t h a t  s h o u l d  c o m p r i s e  p a r t  o f  a  c o r e  
c o m p a n y ,  a n d  i s  e x p e c t e d  t o  p l a y  a  r o l e  i n  e f f i c i e n t  r e a l i z a t i o n  
o f  a  s t a b l e  s u p p l y  o f  e n e r g y  f o r  J a p a n  t h r o u g h  t h e  i n v o l v e m e n t  
b y  a  n a t i o n a l  fl a g s h i p  c o m p a n y .  I n  r e s p o n s e  t o  t h e  R e p o r t ,  t h e  
C o m p a n y  ( a l s o ,  t h e  G r o u p  s i n c e  o u r  a c q u i r e m e n t  o f  T e i k o k u  O i l  
o n  O c t o b e r  1 ,  2 0 0 8 )  h a s  s o u g h t  t o  p r o m o t e  e f fi c i e n t  r e a l i z a t i o n  
o f  a  s t a b l e  s u p p l y  o f  e n e r g y  f o r  J a p a n  w h i l e  t a k i n g  a d v a n t a g e  
o f  s y n e r g y  w i t h  t h e  e f f o r t s  o f  a c t i v e  r e s o u r c e  d i p l o m a c y  o n  t h e  
p a r t  o f  t h e  J a p a n e s e  g o v e r n m e n t ,  a n d  h a s  a i m e d  t o  m a x i m i z e  
s h a r e h o l d e r  v a l u e  b y  e n g a g i n g  i n  h i g h l y  t r a n s p a r e n t  a n d  e f fi c i e n t  
b u s i n e s s  o p e r a t i o n s .
 A s  a  r e s u l t ,  w i t h  r e g a r d  t o  t h e  i n t e g r a t i o n  b y  m e a n s  o f  
t r a n s f e r  o f  s h a r e s  h e l d  b y  J N O C  p r o p o s e d  i n  t h e  R e p o r t ,  I N P E X  
C O R P O R A T I O N  a n d  J N O C  c o n c l u d e d  t h e  B a s i c  A g r e e m e n t  
C o n c e r n i n g  t h e  I n t e g r a t i o n  o f  A s s e t s  H e l d  b y  J N O C  i n t o  I N P E X  
C O R P O R A T I O N  o f  F e b r u a r y  5 ,  2 0 0 4  ( h e r e i n a f t e r  t h e  “ B a s i c  
A g r e e m e n t ” )  a n d  a  m e m o r a n d u m  o f  u n d e r s t a n d i n g  r e l a t e d  
t o  B a s i c  A g r e e m e n t  ( h e r e i n a f t e r  “ M O U ” ) .  O n  M a r c h  2 9 ,  2 0 0 4 ,  
I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  J N O C  e n t e r e d  i n t o  r e l a t e d  c o n t r a c t s  
i n c l u d i n g  t h e  B a s i c  C o n t r a c t  C o n c e r n i n g  t h e  I n t e g r a t i o n  o f  
A s s e t s  H e l d  b y  J N O C  i n t o  I N P E X  C O R P O R A T I O N  ( h e r e i n a f t e r  
t h e  “ B a s i c  C o n t r a c t ” ) ,  a c h i e v i n g  t h e  a g r e e m e n t  o n  t h e  d e t a i l s  
i n c l u d i n g  t h e  t r e a t m e n t  o f  t h e  p r o j e c t  c o m p a n i e s  s u b j e c t  t o  t h e  
i n t e g r a t i o n  a n d  s h a r e h o l d i n g  r a t i o s .

b y  J a p a n  N a t i o n a l  O i l  C o r p o r a t i o n  ( h e r e i n a f t e r ,  t h e  “ R e p o r t ” )  
w a s  a n n o u n c e d  o n  M a r c h  1 8 ,  2 0 0 3  b y  t h e  J a p a n  N a t i o n a l  O i l  
C o r p o r a t i o n  A s s e t  E v a l u a t i o n  a n d  L i q u i d a t i o n  D e l i b e r a t i o n  
S u b c o m m i t t e e  o f  t h e  A d v i s o r y  C o m m i t t e e  o n  E n e r g y  a n d  
N a t u r a l  R e s o u r c e s ,  a n  a d v i s o r y  b o d y  o f  t h e  M i n i s t r y  o f  E c o n o m y ,  
T r a d e  a n d  I n d u s t r y .  T h e  R e p o r t  d e s c r i b e s  t h e  i m p o r t a n c e  o f  
a p p r o p r i a t e  t i m i n g  i n  s e l l i n g  t h e  s h a r e s  o n  t h e  m a r k e t ,  t a k i n g  i n t o  
c o n s i d e r a t i o n  e n t e r p r i s e  v a l u e  g r o w t h .  I n  a d d i t i o n ,  M E T I  m a y ,  i n  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  S u p p l e m e n t a r y  P r o v i s i o n  A r t i c l e  1 3  ( 1 )  2  o f  
t h e  “ S p e c i a l  M e a s u r e s  A c t  f o r  R e c o n s t r u c t i o n  F i n a n c e  K e e p i n g  
A f t e r  t h e  G r e a t  E a s t  J a p a n  E a r t h q u a k e ”  ( “ t h e  R e c o n s t r u c t i o n  
F i n a n c e  K e e p i n g  A c t “  ( p r o v i s i o n a l  t r a n s l a t i o n ,  t h e  s a m e  s h a l l  
a p p l y  h e r e i n a f t e r ) )  e n a c t e d  D e c e m b e r  2 ,  2 0 1 1 ,  s e l l  o f f  t h e  
C o m p a n y ’ s  s h a r e s  i n  J a p a n  o r  o v e r s e a s  a f t e r  e x a m i n i n g  t h e  
p o s s i b i l i t y  o f  d i s p o s a l  o f  t h e  s a i d  s h a r e s  b a s e d  o n  a  r e v i e w  o f  t h e  
h o l d i n g s  f r o m  t h e  p e r s p e c t i v e  o f  e n e r g y  p o l i c y .  T h i s  c o u l d  h a v e  
a n  i m p a c t  o n  t h e  m a r k e t  p r i c e  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  s h a r e s .
 M E T I  a l s o  h o l d s  o n e  s h a r e  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  C l a s s  A  S t o c k .  
A s  t h e  h o l d e r  o f  a  C l a s s  A  S t o c k ,  M E T I  p o s s e s s e s  v e t o  r i g h t s  
o v e r  c e r t a i n  r e s o l u t i o n s  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  g e n e r a l  s h a r e h o l d e r s ’  
m e e t i n g s  a n d  m e e t i n g s  o f  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s .  F o r  d e t a i l s  o n  
t h e  C l a s s  A  S t o c k ,  p l e a s e  r e f e r  t o  “ 8 .  C L A S S  A  S T O C K ”  o n  P .  8 0 .

 I n  2 0 0 4  I N P E X  C O R P O R A T I O N  a c c o m p l i s h e d  t h e  
i n t e g r a t i o n  o f  J a p a n  O i l  D e v e l o p m e n t  C o . ,  L t d .  ( J O D C O ) ,  I N P E X  
J a v a  L t d .  ( d i s p o s a l  w a s  c o m p l e t e d  o n  S e p t e m b e r  3 0 ,  2 0 1 0 )  a n d  
I N P E X  A B K ,  L t d .  w h i c h  a r e  t h r e e  o f  f o u r  c o m p a n i e s  c o v e r e d  b y  
t h e  B a s i c  A g r e e m e n t .  A l t h o u g h  I N P E X  S o u t h w e s t  C a s p i a n  S e a  
L t d .  ( h e r e i n a f t e r  “ I N P E X  S o u t h w e s t  C a s p i a n ” )  w o u l d  b e c o m e  a  
w h o l l y  o w n e d  s u b s i d i a r y  o f  I N P E X  C O R P O R A T I O N  b y  m e a n s  o f  a  
s h a r e  e x c h a n g e  a n d  t h e  p r o c e d u r e s  w e r e  u n d e r t a k e n ,  t h e  s h a r e  
e x c h a n g e  c o n t r a c t  w a s  i n v a l i d a t e d  o w i n g  t o  f a i l u r e  t o  a c c o m p l i s h  
t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h e  s h a r e  e x c h a n g e  c o n t r a c t  a n d  t h e  
p l a n n e d  s h a r e  e x c h a n g e  w a s  c a n c e l l e d .  F o l l o w i n g  t h e  d i s s o l u t i o n  
o f  J N O C  o n  A p r i l  1 ,  2 0 0 5 ,  t h e  M i n i s t e r  o f  E c o n o m y ,  T r a d e  a n d  
I n d u s t r y  s u c c e e d e d  t o  t h e  I N P E X  S o u t h w e s t  C a s p i a n  s h a r e s  
h e l d  b y  J N O C .  T h e  C o m p a n y  c o n t i n u e s  t o  s t u d y  t h e  p o s s i b i l i t y  
t o  a c q u i r e  t h e  s h a r e s .  H o w e v e r ,  t h e  M E T I ’ s  f u t u r e  t r e a t m e n t  
o f  t h e s e  s h a r e s  i s  u n d e c i d e d  a n d ,  d e p e n d i n g  o n  t h e  r e s u l t  o f  
r e v i e w  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  R e c o n s t r u c t i o n  F i n a n c e  K e e p i n g  
A c t ,  a c q u i s i t i o n  o f  I N P E X  S o u t h w e s t  C a s p i a n  s h a r e s  c o u l d  b e  
u n a v a i l a b l e .
 T h e  t r e a t m e n t  o f  S a k h a l i n  O i l  a n d  G a s  D e v e l o p m e n t  C o . ,  
L t d .  ( h e r e i n a f t e r  “ S O D E C O ” ) ,  I N P E X  O f f s h o r e  N o r t h  C a m p o s ,  
L t d . ,  I N P E X  N o r t h  M a k a s s a r ,  L t d .  ( l i q u i d a t i o n  p r o c e e d i n g s  
c o m p l e t e d  o n  D e c e m b e r  1 9 ,  2 0 0 8 ) ,  I N P E X  M a s e l a ,  L t d . ,  a n d  
I N P E X  N o r t h  C a s p i a n  S e a ,  L t d .  w a s  a g r e e d  b e t w e e n  I N P E X  
C O R P O R A T I O N  a n d  J N O C  i n  t h e  M O U  o f  F e b r u a r y  5 ,  2 0 0 4 .  
R e g a r d i n g  t h e  t r e a t m e n t  o f  s h a r e s  o f  S O D E C O ,  r e f e r  t o  t h e  
s e c t i o n  “ ( 2 )  T r e a t m e n t  o f  t h e  s h a r e s  o f  S a k h a l i n  O i l  a n d  G a s  
D e v e l o p m e n t  ( S O D E C O )  o w n e d  b y  t h e  J a p a n e s e  g o v e r n m e n t ”  
b e l o w .  W i t h  r e g a r d  t o  t h e  t r a n s f e r  t o  I N P E X  C O R P O R A T I O N  o f  
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t h e  s h a r e s  i n  t h e  a b o v e  p r o j e c t  c o m p a n i e s  o t h e r  t h a n  S O D E C O ,  
i t  w a s  d e c i d e d  t h a t  t h e  s h a r e s  a r e  t o  b e  t r a n s f e r r e d  f o r  c a s h  
c o m p e n s a t i o n  a s  s o o n  a s  p r e r e q u i s i t e s  s u c h  a s  t h e  c o n s e n t  o f  
t h e  o i l - p r o d u c i n g  c o u n t r y  a n d  j o i n t  v e n t u r e  p a r t n e r s  a n d  t h e  
p o s s i b i l i t y  o f  a p p r o p r i a t e  a s s e t  e v a l u a t i o n s  a r e  i n  p l a c e .  H o w e v e r ,  
t h e  t r a n s f e r  o f  s h a r e s  h e l d  b y  J N O C  i n  t h e  a b o v e  c o m p a n i e s  h a s  
n o t  b e e n  d e c i d e d  a n d  t h e  s h a r e s  i n  t h e  a b o v e  p r o j e c t  c o m p a n i e s  
w e r e  s u c c e e d e d  t o  b y  t h e  J a p a n  O i l  G a s  a n d  M e t a l s  N a t i o n a l  
C o r p o r a t i o n  ( h e r e i n a f t e r  “ J O G M E C ” )  o n  t h e  d i s s o l u t i o n  o f  J N O C  
o n  A p r i l  1 ,  2 0 0 5 ,  e x c e p t  s h a r e s  r e l a t e d  t o  I N P E X  N o r t h  M a k a s s a r ,  
L t d . ,  t o  w h i c h  t h e  M i n i s t e r  o f  E c o n o m y ,  T r a d e  a n d  I n d u s t r y  
s u c c e e d e d .  J O G M E C  s t a t e s  i n  i t s  “ m e d i u m - t e r m  o b j e c t i v e ”  a n d  
“ m e d i u m - t e r m  p l a n ”  t h a t  t h e  s h a r e s  s u c c e e d e d  t o  f r o m  J N O C  
w i l l  b e  d i s p o s e d  o f  a t  a n  a p p r o p r i a t e  t i m e  a n d  i n  a n  a p p r o p r i a t e  
m a n n e r ,  b u t  t h e  t i m i n g  a n d  m a n n e r  o f  t h e  d i s p o s a l  f o r  t h e  s h a r e s  
h e l d  b y  J O G M E C  h a v e  n o t  b e e n  d e c i d e d ,  a n d  i t  i s  p o s s i b l e  t h a t  
t h e  C o m p a n y  w i l l  b e  u n a b l e  t o  a c q u i r e  t h e  s h a r e s .
( 2 )  T r e a t m e n t  o f  t h e  s h a r e s  o f  S a k h a l i n  O i l  a n d  G a s  

D e v e l o p m e n t  ( S O D E C O )  o w n e d  b y  t h e  J a p a n e s e  

g o v e r n m e n t

T h e  J a p a n e s e  g o v e r n m e n t  ( t h e  M i n i s t e r  o f  E c o n o m y ,  T r a d e  
a n d  I n d u s t r y )  o w n s  5 0 %  o f  t h e  s h a r e s  o f  S O D E C O .  S O D E C O  
w a s  e s t a b l i s h e d  i n  1 9 9 5  t o  e n g a g e  i n  a n  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  
e x p l o r a t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  p r o j e c t  l o c a t e d  o n  t h e  n o r t h e a s t  
c o n t i n e n t a l  s h e l f  o f f  S a k h a l i n  I s l a n d .  S O D E C O  o w n s  a  3 0 . 0 %  
i n t e r e s t  i n  t h e  S a k h a l i n - 1  P r o j e c t ,  o f  w h i c h  E x x o n M o b i l  o f  t h e  
U n i t e d  S t a t e s  i s  t h e  o p e r a t o r .  I n  O c t o b e r  2 0 0 5 ,  P h a s e  1  o f  
t h i s  p r o j e c t  s t a r t e d  w i t h  t h e  g o a l  o f  a d v a n c e d  p r o d u c t i o n  o f  
o i l  a n d  n a t u r a l  g a s .  F u r t h e r m o r e ,  t h e r e  i s  a  p l a n  f o r  a d d i t i o n a l  
d e v e l o p m e n t  o p e r a t i o n s  ( P h a s e  2 )  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  t h e  f u l l -
s c a l e  p r o d u c t i o n  o f  n a t u r a l  g a s .  T h e  C o m p a n y  h o l d s  6 . 0 8 %  o f  
S O D E C O  s h a r e s  i s s u e d  a n d  o u t s t a n d i n g .

 I n  t h e  p r e v i o u s l y  m e n t i o n e d  R e p o r t ,  S O D E C O ,  a l o n g  w i t h  
I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  J O D C O ,  h a s  b e e n  i d e n t i f i e d  a s  a  
c o m p a n y  t h a t  s h o u l d  c o m p r i s e  p a r t  o f  a  c o r e  c o m p a n y  i n  J a p a n ’ s  
o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  u p s t r e a m  i n d u s t r y  i n  t h e  f u t u r e .
 I n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  R e p o r t ,  i t  i s  a s s u m e d  t h a t  p r i v a t e -
s e c t o r  s h a r e h o l d e r s ,  i n c l u d i n g  I N P E X  C O R P O R A T I O N ,  w i l l  
a c q u i r e  s h a r e s  o f  S O D E C O  i s s u e d  a n d  o u t s t a n d i n g  t o  w h i c h  t h e  
M i n i s t e r  o f  E c o n o m y ,  T r a d e  a n d  I n d u s t r y  s u c c e e d e d  a n d  t h a t  
w e r e  p r e v i o u s l y  h e l d  b y  J N O C  ( 5 0 . 0 % ) .  T h e  C o m p a n y  p l a n s  t o  
h o l d  a  m a x i m u m  o f  3 3 %  o f  t h e  S O D E C O  s h a r e s  t o  b e c o m e  i t s  
l a r g e s t  s h a r e h o l d e r .  I n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  c o n s e n t  o f  S O D E C O ’ s  
j o i n t - v e n t u r e  p a r t n e r s ,  t h e  r e l e v a n t  R u s s i a n  g o v e r n m e n t  
e n t i t y ,  o r  o t h e r  p a r t i e s  i s  n e c e s s a r y  f o r  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  t h e  
s h a r e s ,  o b t a i n i n g  t h e  c o n s e n t  i s  a  p r e r e q u i s i t e  f o r  a c q u i s i t i o n .  
I n  a d d i t i o n ,  i t  w i l l  b e  n e c e s s a r y  t o  r e a c h  a g r e e m e n t  o n  t h e  
s h a r e h o l d e r  c o m p o s i t i o n  f o r  S O D E C O ,  t h e  s h a r e  t r a n s f e r  p r i c e ,  
a n d  o t h e r  m a t t e r s .
 I n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  a d d i t i o n a l  a c q u i s i t i o n  o f  t h e  S O D E C O  
s h a r e s  i s  r e a l i z e d ,  t h e  G r o u p  w i l l  h o l d  a  s u b s t a n t i a l  o w n e r s h i p  
i n t e r e s t  i n  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  a s s e t s  i n  R u s s i a ,  a s  w e l l  a s  i n  A s i a  
a n d  O c e a n i a ,  t h e  M i d d l e  E a s t ,  C a s p i a n  S e a  a r e a ,  a n d  o t h e r  
r e g i o n s ,  a n d  w e  e x p e c t  t h e  a c q u i s i t i o n  t o  c o n t r i b u t e  t o  t h e  
a c h i e v e m e n t  o f  a  m o r e  b a l a n c e d  o v e r s e a s  a s s e t  p o r t f o l i o  f o r  t h e  
G r o u p .
 H o w e v e r ,  a t  t h i s  t i m e  i t  i s  u n d e c i d e d  w h e t h e r  a g r e e m e n t  
c o n c e r n i n g  a c q u i s i t i o n  o f  t h e  s h a r e s  w i t h  t h e  M i n i s t e r  o f  
E c o n o m y ,  T r a d e  a n d  I n d u s t r y  w i l l  b e  r e a c h e d  a s  a n t i c i p a t e d  a n d  
w i l l  b e  r e a l i z e d .  A l s o ,  e v e n  i n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  a c q u i s i t i o n  i s  
r e a l i z e d ,  t h e  c o n d i t i o n s  a n d  t i m e  o f  a c q u i s i t i o n  a r e  u n d e c i d e d  
a n d ,  d e p e n d i n g  o n  t h e  r e s u l t  o f  r e v i e w  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
R e c o n s t r u c t i o n  F i n a n c e  K e e p i n g  A c t ,  t h e  a c q u i s i t i o n  b y  t h e  
C o m p a n y  c o u l d  b e  u n a v a i l a b l e .

8 .  C L A S S  A  S T O C K
( 1 )  O v e r v i e w  o f  t h e  c l a s s i fi e d  s h a r e

1 )  R e a s o n  f o r  t h e  i n t r o d u c t i o n

T h e  C o m p a n y  w a s  e s t a b l i s h e d  a s  t h e  h o l d i n g  c o m p a n y  t h r o u g h  
a  s t o c k  t r a n s f e r  b e t w e e n  I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  T e i k o k u  
O i l  C o . ,  L t d .  o n  A p r i l  3 ,  2 0 0 6 .  A l o n g  w i t h  t h i s ,  a  c l a s s i fi e d  s h a r e  
o r i g i n a l l y  i s s u e d  b y  I N P E X  C O R P O R A T I O N  ( p r i o r  t o  t h e  m e r g e r )  
w a s  t r a n s f e r r e d  a n d  a t  t h e  s a m e  t i m e  t h e  C o m p a n y  i s s u e d  a  
c l a s s i f i e d  s h a r e  w i t h  t h e  s a m e  e f f e c t  ( h e r e i n a f t e r  t h e  “ C l a s s  A  
S t o c k ” )  t o  t h e  M i n i s t e r  o f  E c o n o m y ,  T r a d e  a n d  I n d u s t r y .  T h e  
c l a s s i f i e d  s h a r e  o r i g i n a l l y  i s s u e d  b y  I N P E X  C O R P O R A T I O N  
w a s  t h e  m i n i m a l l y  r e q u i r e d  a n d  a  h i g h l y  t r a n s p a r e n t  m e a s u r e  
t o  e l i m i n a t e  t h e  p o s s i b i l i t y  o f  m a n a g e m e n t  c o n t r o l  b y  f o r e i g n  
c a p i t a l  w h i l e  n o t  u n r e a s o n a b l y  i m p e d i n g  t h e  e f f i c i e n c y  a n d  
f l e x i b i l i t y  o f  m a n a g e m e n t  b a s e d  o n  t h e  c o n c e p t  i n  t h e  R e p o r t  
d i s c u s s e d  i n  t h e  a b o v e  s e c t i o n  7 .  “ T R E A T M E N T  O F  S H A R E S  O F  
T H E  G R O U P ’ S  P R O J E C T  C O M P A N Y  O W N E D  B Y  J A P A N E S E  
G O V E R N M E N T  A N D  J O G M E C . ”  I N P E X  C O R P O R A T I O N  i s  
i d e n t i f i e d  a s  a  c o m p a n y  t h a t  s h o u l d  c o m p r i s e  p a r t  o f  a  c o r e  
c o m p a n y  f o r  J a p a n ’ s  o i l  a n d  g a s  u p s t r e a m  i n d u s t r y  a n d  i s  
e x p e c t e d  t o  p l a y  a  r o l e  i n  e f fi c i e n t  r e a l i z a t i o n  o f  a  s t a b l e  s u p p l y  
o f  e n e r g y  f o r  J a p a n  a s  a  n a t i o n a l  f l a g s h i p  c o m p a n y .  O n  t h e  
b a s i s  o f  t h e  c o n c e p t  o f  t h e  R e p o r t ,  f o l l o w i n g  a  s p e c u l a t i v e  
a c q u i s i t i o n  o r  a n  a t t e m p t  a t  m a n a g e m e n t  c o n t r o l l e d  b y  f o r e i g n  
c a p i t a l ,  C l a s s  A  S t o c k  i s  d e s i g n e d  a n d  i s s u e d  t o  b e  h i g h l y  
t r a n s p a r e n t  w h i l e  n o t  u n r e a s o n a b l y  i m p e d i n g  t h e  e f fi c i e n c y  a n d  
f l e x i b i l i t y  o f  m a n a g e m e n t  a n d  t o  k e e p  t h e  e f f e c t s  o f  a n y  s u c h  

s p e c u l a t i v e  a c q u i s i t i o n  t o  t h e  n e c e s s a r y  m i n i m u m .  A t  t h e  s a m e  
t i m e ,  C l a s s  A  S t o c k  m a i n t a i n s  t h e  C o m p a n y ’ s  r o l e  i n  t h e  e f fi c i e n t  
i m p l e m e n t a t i o n  o f  a  s t a b l e  s u p p l y  o f  e n e r g y  f o r  J a p a n  a s  a  
c o r e  b u s i n e s s ,  s o  t h a t  m a n a g e m e n t  i s  n o t  c o n d u c t e d  i n  a  w a y  
c o n t r a d i c t o r y  t o  t h a t  r o l e  a n d  n o  n e g a t i v e  i m p a c t  i s  f e l t .
2 )  S h a r e h o l d e r s ’  m e e t i n g  r e s o l u t i o n s ,  d i v i d e n d s ,  d i s t r i b u t i o n  

o f  r e s i d u a l  a s s e t s ,  a n d  r e d e m p t i o n

U n l e s s  o t h e r w i s e  p r o v i d e d  b y  l a w s  o r  o r d i n a n c e s ,  t h e  C l a s s  A  
S t o c k  d o e s  n o t  h a v e  a n y  v o t i n g  r i g h t s  a t  t h e  C o m p a n y ’ s  g e n e r a l  
s h a r e h o l d e r s ’  m e e t i n g s .  W i t h  r e g a r d  t o  c a s h  d i v i d e n d s  p a i d  
a n d  t h e  d i s t r i b u t i o n  o f  r e s i d u a l  a s s e t s ,  t h e  C o m p a n y  c o n c l u d e d  
a  s t o c k  s p l i t  a t  a  r a t i o  o f  1 : 4 0 0  o f  c o m m o n  s t o c k  w i t h  O c t o b e r  
1 ,  2 0 1 3 ,  a s  t h e  e f f e c t i v e  d a t e .  F o r  C l a s s  A  S t o c k  ( u n l i s t e d )  n o  
s t o c k  s p l i t  w a s  c o n d u c t e d .  T h e  A r t i c l e s  o f  I n c o r p o r a t i o n  s p e c i f y  
t h a t  d i v i d e n d s  o f  C l a s s  A  S t o c k  a r e  e q u i v a l e n t  t o  d i v i d e n d s  o f  
a  c o m m o n  s t o c k  p r i o r  t o  t h e  s t o c k  s p l i t .  T h e  C l a s s  A  S t o c k  w i l l  
b e  r e d e e m e d  b y  r e s o l u t i o n  o f  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  o f  t h e  
C o m p a n y  i f  t h e  h o l d e r  o f  t h e  C l a s s  A  S t o c k  r e q u e s t s  r e d e m p t i o n  
o r  i f  t h e  C l a s s  A  S t o c k  i s  t r a n s f e r r e d  t o  a  p a r t y  o t h e r  t h a n  t h e  
g o v e r n m e n t  o f  J a p a n  o r  a n  i n d e p e n d e n t  a d m i n i s t r a t i v e  b o d y  
t h a t  i s  f u l l y  f u n d e d  b y  t h e  g o v e r n m e n t  o f  J a p a n .
3 )  V e t o  r i g h t s  i n  t h e  A r t i c l e s  o f  I n c o r p o r a t i o n

T h e  A r t i c l e s  o f  I n c o r p o r a t i o n  o f  t h e  C o m p a n y  p r o v i d e  t h a t  a n  
a p p r o v a l  r e s o l u t i o n  o f  t h e  m e e t i n g  o f  t h e  h o l d e r  o f  t h e  C l a s s  A  
S t o c k  i s  n e c e s s a r y  i n  a d d i t i o n  t o  r e s o l u t i o n s  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  
g e n e r a l  s h a r e h o l d e r s ’  m e e t i n g s  a n d  r e s o l u t i o n s  o f  m e e t i n g s  o f  

,13(;�&25325$7,21��$QQXDO�5HSRUW�������



t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  f o r  t h e  d e c i s i o n s  o n  c e r t a i n  i m p o r t a n t  
m a t t e r s  s u c h  a s  t h e  a p p o i n t m e n t  o r  r e m o v a l  o f  D i r e c t o r s ,  
d i s p o s i t i o n  o f  m a t e r i a l  a s s e t s ,  c h a n g e s  t o  t h e  A r t i c l e s  o f  
I n c o r p o r a t i o n ,  b u s i n e s s  i n t e g r a t i o n ,  c a p i t a l  r e d u c t i o n  o r  c o m p a n y  
d i s s o l u t i o n  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e  C o m p a n y .  
A c c o r d i n g l y ,  t h e  M i n i s t e r  o f  E c o n o m y ,  T r a d e  a n d  I n d u s t r y ,  a s  t h e  
h o l d e r  o f  t h e  C l a s s  A  S t o c k ,  h a s  v e t o  r i g h t s  o v e r  t h e s e  i m p o r t a n t  
m a t t e r s .  W i t h  r e g a r d  t o  t h e  c a s e s  i n  w h i c h  t h e  C l a s s  A  S t o c k  v e t o  
r i g h t s  a r e  e x e r c i s a b l e ,  p l e a s e  r e f e r  t o  “ 4 )  C r i t e r i a  f o r  t h e  e x e r c i s e  o f  
v e t o  r i g h t s  p r o v i d e d  i n  t h e  c r i t e r i a  f o r  t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  C l a s s  A  
S t o c k  h o l d e r ’ s  v o t i n g  r i g h t s ” ,  b e l o w .
4 )  C r i t e r i a  f o r  t h e  e x e r c i s e  o f  v e t o  r i g h t s  p r o v i d e d  i n  t h e  c r i t e r i a  

f o r  t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  C l a s s  A  S t o c k  h o l d e r ’ s  v o t i n g  r i g h t s

C r i t e r i a  c o n c e r n i n g  t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  v e t o  r i g h t s  h a v e  b e e n  
e s t a b l i s h e d  i n  a  M i n i s t r y  o f  E c o n o m y ,  T r a d e  a n d  I n d u s t r y  N o t i c e  
( N o .  2 2 0 ,  2 0 0 8 )  ( h e r e i n a f t e r  t h e  “ N o t i c e ” ) .  T h e  c r i t e r i a  s t i p u l a t e  
t h e  e x e r c i s e  o f  v e t o  r i g h t s  o n l y  i n  t h e  f o l l o w i n g  s p e c i fi c  c a s e s .
•  W h e n  r e s o l u t i o n s  p e r t a i n i n g  t o  a p p o i n t m e n t  o r  r e m o v a l  o f  
D i r e c t o r s  a n d  i n t e g r a t i o n  a r e  n o t  v o t e d  d o w n  a n d  i t  i s  j u d g e d  
t h a t  t h e  p r o b a b i l i t y  i s  h i g h  t h a t  t h e  C o m p a n y  w i l l  e n g a g e  i n  
m a n a g e m e n t  i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  r o l e  t h a t  a  c o r e  c o m p a n y  
s h o u l d  p e r f o r m  f o r  e f f i c i e n t  r e a l i z a t i o n  o f  a  s t a b l e  s u p p l y  o f  
e n e r g y  t o  J a p a n .

•  W i t h  r e g a r d  t o  d e c i s i o n s  r e l a t e d  t o  t h e  d i s p o s a l  o f  a l l  o r  p a r t  
o f  s i g n i fi c a n t  a s s e t s ,  w h e n  r e s o l u t i o n s  p e r t a i n i n g  t o  d i s p o s i t i o n  
o f  m a t e r i a l  a s s e t s  a r e  n o t  v o t e d  d o w n  a n d  t h e  o b j e c t s  o f  
d i s p o s i t i o n  a r e  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  e x p l o r a t i o n  o r  p r o d u c t i o n  
r i g h t s  o r  r i g h t s  s i m i l a r  t h e r e t o  o r  s h a r e s  o r  o w n e r s h i p  i n t e r e s t  
i n  t h e  C o m p a n y ’ s  s u b s i d i a r y  w h o s e  p r i n c i p a l  a s s e t s  a r e  s a i d  
r i g h t s  a n d  i t  i s  j u d g e d  t h a t  t h e  p r o b a b i l i t y  i s  h i g h  t h a t  t h e  
C o m p a n y  w i l l  e n g a g e  i n  m a n a g e m e n t  i n c o n s i s t e n t  w i t h  
t h e  r o l e  t h a t  a  c o r e  c o m p a n y  s h o u l d  p e r f o r m  f o r  e f f i c i e n t  
r e a l i z a t i o n  o f  a  s t a b l e  s u p p l y  o f  e n e r g y  t o  J a p a n .

•  W h e n  r e s o l u t i o n s  p e r t a i n i n g  t o  a m e n d m e n t s  t o  t h e  C o m p a n y ’ s  
A r t i c l e s  o f  I n c o r p o r a t i o n  r e l a t i n g  t o  c h a n g e s  i n  t h e  C o m p a n y ’ s  
b u s i n e s s  o b j e c t i v e s ,  r e d u c t i o n  i n  t h e  a m o u n t  o f  c a p i t a l ,  o r  
d i s s o l u t i o n  a r e  n o t  v o t e d  d o w n  a n d  i t  i s  j u d g e d  t h a t  t h e  
p r o b a b i l i t y  i s  h i g h  t h a t  t h e  C o m p a n y  w i l l  e n g a g e  i n  m a n a g e m e n t  
i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  r o l e  t h a t  a  c o r e  c o m p a n y  s h o u l d  p e r f o r m  
f o r  e f fi c i e n t  r e a l i z a t i o n  o f  a  s t a b l e  s u p p l y  o f  e n e r g y  t o  J a p a n .

•  W h e n  r e s o l u t i o n s  p e r t a i n i n g  t o  a m e n d m e n t s  t o  t h e  A r t i c l e s  o f  
I n c o r p o r a t i o n  g r a n t i n g  v o t i n g  r i g h t s  t o  a n y  s h a r e s  o t h e r  t h a n  t h e  
c o m m o n  s h a r e s  o f  t h e  C o m p a n y  a r e  n o t  v o t e d  d o w n  a n d  c o u l d  
h a v e  a n  e f f e c t  o n  t h e  e x e r c i s e  o f  t h e  v o t i n g  r i g h t s  o f  t h e  C l a s s  A  
S t o c k .  

I t  i s  p r o v i d e d  t h a t  t h e  a b o v e  c r i t e r i a  s h a l l  n o t  b e  l i m i t e d  i n  t h e  
e v e n t  t h a t  t h e  N o t i c e  i s  c h a n g e d  i n  t h e  l i g h t  o f  e n e r g y  p o l i c y .
( 2 )  R i s k  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  C l a s s  A  S t o c k

F o l l o w i n g  a  s p e c u l a t i v e  a c q u i s i t i o n  o r  a n  a t t e m p t  a t  m a n a g e m e n t  
c o n t r o l l e d  b y  f o r e i g n  c a p i t a l ,  C l a s s  A  S t o c k  i s  d e s i g n e d  a n d  
i s s u e d  t o  b e  h i g h l y  t r a n s p a r e n t  w h i l e  n o t  u n r e a s o n a b l y  i m p e d i n g  
t h e  e f f i c i e n c y  a n d  f l e x i b i l i t y  o f  m a n a g e m e n t  a n d  t o  k e e p  t h e  
e f f e c t s  o f  a n y  s u c h  s p e c u l a t i v e  a c q u i s i t i o n  t o  t h e  n e c e s s a r y  
m i n i m u m .  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  C l a s s  A  S t o c k  m a i n t a i n s  t h e  
C o m p a n y ’ s  r o l e  i n  t h e  e f fi c i e n t  i m p l e m e n t a t i o n  o f  a  s t a b l e  s u p p l y  
o f  e n e r g y  f o r  J a p a n  a s  a  c o r e  b u s i n e s s ,  s o  t h a t  m a n a g e m e n t  
i s  n o t  c o n d u c t e d  i n  a  w a y  c o n t r a d i c t o r y  t o  t h a t  r o l e  a n d  n o  
n e g a t i v e  i m p a c t  i s  f e l t .  N e v e r t h e l e s s ,  t h e  a n t i c i p a t e d  r i s k s  i n  
c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  C l a s s  A  S t o c k  i n c l u d e  t h e  f o l l o w i n g .
1 )  P o s s i b i l i t y  o f  c o n fl i c t  o f  i n t e r e s t  b e t w e e n  n a t i o n a l  p o l i c y  

a n d  t h e  C o m p a n y  a n d  i t s  c o m m o n  s h a r e h o l d e r s

I t  i s  c o n c e i v a b l e  t h a t  t h e  M i n i s t e r  o f  E c o n o m y ,  T r a d e  a n d  
I n d u s t r y  c o u l d  e x e r c i s e  t h e  v e t o  r i g h t s  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
a b o v e  c r i t e r i a  p r o v i d e d  i n  t h e  N o t i c e .  A s  t h e  s a i d  c r i t e r i a  h a v e  
b e e n  p r o v i d e d  f r o m  t h e  s t a n d p o i n t  o f  e f f i c i e n t  r e a l i z a t i o n  o f  a  
s t a b l e  s u p p l y  o f  e n e r g y  t o  J a p a n ,  i t  i s  p o s s i b l e  t h a t  t h e  e x e r c i s e  
o f  t h e  v e t o  r i g h t s  b y  t h e  M i n i s t e r  o f  E c o n o m y ,  T r a d e  a n d  I n d u s t r y  
c o u l d  c o n fl i c t  w i t h  t h e  i n t e r e s t  o f  o t h e r  s h a r e h o l d e r s  w h o  h o l d  
t h e  C o m p a n y ’ s  c o m m o n  s h a r e s .  A l s o ,  i t  i s  p o s s i b l e  t h a t  t h e  s a i d  
c r i t e r i a  c o u l d  b e  c h a n g e d  i n  t h e  l i g h t  o f  e n e r g y  p o l i c y .
2 )  I m p a c t  o f  t h e  e x e r c i s e  o f  v e t o  r i g h t s  o n  t h e  p r i c e  o f  

s h a r e s  o f  c o m m o n  s t o c k

A s  m e n t i o n e d  a b o v e ,  a s  t h e  h o l d e r  o f  t h e  C l a s s  A  S t o c k  h a s  t h e  
v e t o  r i g h t s  o v e r  c e r t a i n  i m p o r t a n t  m a t t e r s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  
b u s i n e s s  o f  t h e  C o m p a n y ,  t h e  a c t u a l  e x e r c i s e  o f  t h e  v e t o  r i g h t s  
o v e r  a  c e r t a i n  m a t t e r  c o u l d  h a v e  a n  i m p a c t  o n  t h e  p r i c e  o f  t h e  
C o m p a n y ’ s  s h a r e s  o f  c o m m o n  s t o c k .
3 )  I m p a c t  o n  t h e  C o m p a n y ’ s  d e g r e e  o f  f r e e d o m  i n  b u s i n e s s  

a n d  b u s i n e s s  j u d g m e n t

A s  t h e  M i n i s t e r  o f  E c o n o m y ,  T r a d e  a n d  I n d u s t r y  h o l d s  t h e  C l a s s  
A  S t o c k  w i t h  t h e  p r e v i o u s l y  m e n t i o n e d  v e t o  r i g h t s ,  t h e  C o m p a n y  
n e e d s  a  r e s o l u t i o n  o f  t h e  m e e t i n g  o f  t h e  h o l d e r  o f  t h e  C l a s s  
A  S t o c k  c o n c e r n i n g  t h e  a b o v e  m a t t e r s .  F o r  t h i s  r e a s o n ,  t h e  
C o m p a n y ’ s  d e g r e e  o f  f r e e d o m  i n  m a n a g e m e n t  i n  t h o s e  m a t t e r s  
c o u l d  b e  r e s t r i c t e d  b y  t h e  j u d g m e n t  o f  t h e  M i n i s t e r  o f  E c o n o m y ,  
T r a d e  a n d  I n d u s t r y .  A l s o ,  a t t e n d a n t  o n  t h e  n e e d  f o r  a  r e s o l u t i o n  
o f  t h e  m e e t i n g  o f  t h e  h o l d e r  o f  t h e  C l a s s  A  S t o c k  c o n c e r n i n g  t h e  
a b o v e  m a t t e r s ,  a  c e r t a i n  p e r i o d  o f  t i m e  i s  r e q u i r e d  f o r  p r o c e d u r e s  
s u c h  a s  t h e  c o n v e n i n g  a n d  h o l d i n g  o f  m e e t i n g s  a n d  r e s o l u t i o n s  
a n d  f o r  t h e  p r o c e s s i n g  o f  f o r m a l  o b j e c t i o n s ,  i f  n e c e s s a r y .

T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  i s  c u r r e n t l y  c o m p o s e d  o f  
1 5  m e m b e r s ,  s i x  o f  w h o m  a r e  o u t s i d e  d i r e c t o r s .
 F o u r  o f  t h e  s i x  o u t s i d e  d i r e c t o r s  h a v e  m a n y  y e a r s ’  e x p e r i e n c e  
a n d  k n o w l e d g e  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  b u s i n e s s  a n d  a r e  a b l e  t o  
o f f e r  o b j e c t i v e ,  p r o f e s s i o n a l  a d v i c e  r e g a r d i n g  o p e r a t i o n s .  F o r  
t h i s  r e a s o n ,  t h e y  w e r e  a s k e d  t o  j o i n  t h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  t o  
c o n t r i b u t e  t o  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  C o m p a n y ’ s  b u s i n e s s .  T h r e e  
o f  t h e  d i r e c t o r s  c o n c u r r e n t l y  s e r v e  a s  d i r e c t o r  o r  a d v i s o r s  o f  
J a p a n  P e t r o l e u m  E x p l o r a t i o n  C o . ,  L t d . ,  M i t s u b i s h i  C o r p o r a t i o n ,  
M i t s u i  O i l  E x p l o r a t i o n  C o . ,  L t d .  a n d  J X T G  H o l d i n g s ,  I n c .  ( h e r e i n a f t e r  
“ s h a r e h o l d e r  c o r p o r a t i o n s ” ) ,  r e s p e c t i v e l y .

9 .  C O N C U R R E N T L Y  S E R V I N G  O U T S I D E  D I R E C T O R S
 A t  t h e  s a m e  t i m e ,  h o w e v e r ,  t h e  s h a r e h o l d e r  c o r p o r a t i o n s  a r e  
i n v o l v e d  i n  b u s i n e s s e s  t h a t  o v e r l a p  w i t h  t h o s e  o f  t h e  C o m p a n y .  
T h e  C o m p a n y  t h e r e f o r e  r e c o g n i z e s  t h a t  i t  m u s t  p a y  p a r t i c u l a r  
a t t e n t i o n  t o  c o r p o r a t e  g o v e r n a n c e  t o  a v o i d  c o n fl i c t s  o f  i n t e r e s t  i n  
c o n n e c t i o n  w i t h  c o m p e t i t i o n  a n d  o t h e r  m a t t e r s .
 T o  t h i s  e n d ,  a l l  C o m p a n y  d i r e c t o r s ,  i n c l u d i n g  t h e  t h r e e  
o u t s i d e  d i r e c t o r s  d e s c r i b e d  a b o v e ,  a r e  r e q u i r e d  t o  s i g n  a  w r i t t e n  
u n d e r t a k i n g  t o  c a r r y  o u t  t h e i r  d u t i e s  a s  o f fi c e r s  o f  t h e  C o m p a n y  
a p p r o p r i a t e l y  a n d  w i t h  t h e  h i g h e s t  r e g a r d  f o r  t h e  i m p o r t a n c e  o f  
s u c h  m a t t e r s  a s  t h e i r  o b l i g a t i o n s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  n o n c o m p e t i t i v e  
p r a c t i c e s  u n d e r  t h e  J a p a n e s e  C o m p a n i e s  A c t ,  t h e  p r o p e r  m a n n e r  
f o r  d e a l i n g  w i t h  c o n fl i c t  o f  i n t e r e s t ,  a n d  c o n fi d e n t i a l i t y .
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P r o v e d  r e s e r v e s
T h e  f o l l o w i n g  t a b l e s  l i s t  t h e  p r o v e d  r e s e r v e s  o f  c r u d e  o i l ,  
c o n d e n s a t e ,  L P G  a n d  n a t u r a l  g a s  o f  I N P E X  C O R P O R A T I O N ,  
i t s  c o n s o l i d a t e d  s u b s i d i a r i e s  a n d  e q u i t y - m e t h o d  a f f i l i a t e s  ( t h e  
“ G r o u p ” )  o n  m a i n  p r o j e c t s .  D i s c l o s u r e  c o n t e n t s  f o r  p r o v e d  
r e s e r v e s  a r e  d e t e r m i n e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  r u l e s  a n d  
r e g u l a t i o n s  o f  t h e  U . S .  F i n a n c i a l  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  B o a r d  ( t h e  

1 .  O I L  A N D  G A S  R E S E R V E S

O i l  a n d  G a s  R e s e r v e s  a n d  P r o d u c t i o n  V o l u m e

“ F A S B ” ) ,  a n d  a r e  p r e s e n t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  A c c o u n t i n g  
S t a n d a r d s  C o d i f i c a t i o n  T o p i c  9 3 2  “ E x t r a c t i v e  A c t i v i t i e s   — O i l  
a n d  G a s ”  ( “ T o p i c  9 3 2 ” ) .  T h e  G r o u p ’ s  p r o v e d  r e s e r v e s  a s  o f  M a r c h  
3 1 ,  2 0 1 7 ,  w e r e  2 , 2 1 0  m i l l i o n  b a r r e l s  f o r  c r u d e  o i l ,  c o n d e n s a t e  a n d  
L P G ,  a n d  5 , 8 9 1  b i l l i o n  c u b i c  f e e t  f o r  n a t u r a l  g a s ,  f o r  a  t o t a l  o f  3 , 3 0 4  
m i l l i o n  b o e .

J a p a n A s i a  &  O c e a n i a
E u r a s i a

( E u r o p e  &  N I S )
M i d d l e  E a s t  &

A f r i c a A m e r i c a s T o t a l
C r u d e  o i l  
( M M b b l )

G a s  
( B c f )

C r u d e  o i l  
( M M b b l )

G a s  
( B c f )

C r u d e  o i l  
( M M b b l )

G a s  
( B c f )

C r u d e  o i l  
( M M b b l )

G a s  
( B c f )

C r u d e  o i l  
( M M b b l )

G a s  
( B c f )

C r u d e  o i l  
( M M b b l )

G a s  
( B c f )

P r o v e d  d e v e l o p e d  a n d  u n d e v e l o p e d  r e s e r v e s

I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s
A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 5 1 9 7 6 5 2 0 4 5 , 1 2 3 1 9 2 2 7 6 9 5 — 1 3 3 4 3 1 , 1 2 3 6 , 2 5 8
E x t e n s i o n s  a n d  d i s c o v e r i e s — — — — — — — — — — — —
A c q u i s i t i o n s  a n d  s a l e s — — — — — — 9 7 5 — — — 9 7 5 —
R e v i s i o n s  o f  p r e v i o u s  e s t i m a t e s 0 ( 0 ) 1 ( 7 3 ) 3 ( 6 ) 3 7 — ( 0 ) ( 1 6 0 ) 4 1 ( 2 4 0 )
I n t e r i m  p r o d u c t i o n ( 1 ) ( 4 4 ) ( 1 7 ) ( 2 4 3 ) ( 1 2 ) — ( 3 2 ) — ( 2 ) ( 3 2 ) ( 6 4 ) ( 3 1 9 )

A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 1 8 7 2 1 1 8 7 4 , 8 0 7 1 8 4 2 1 1 , 6 7 5 — 1 0 1 5 1 2 , 0 7 5 5 , 7 0 0
E q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s
A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 5 — — 2 3 0 2 — — 8 7 — 1 0 9 0 3 0 2
E x t e n s i o n s  a n d  d i s c o v e r i e s — — — — — — 2 — — — 2 —
A c q u i s i t i o n s  a n d  s a l e s — — — — — — — — — — — —
R e v i s i o n s  o f  p r e v i o u s  e s t i m a t e s — — ( 0 ) 4 4 — — 9 — ( 0 ) ( 0 ) 9 4 4
I n t e r i m  p r o d u c t i o n — — ( 0 ) ( 2 2 ) — — ( 3 2 ) — ( 1 ) ( 0 ) ( 3 3 ) ( 2 2 )

A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 — — 1 3 2 5 — — 6 7 — — — 6 9 3 2 5
P r o v e d  d e v e l o p e d  a n d  u n d e v e l o p e d  r e s e r v e s

A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 1 8 7 2 1 1 8 9 5 , 1 3 2 1 8 4 2 1 1 , 7 4 2 — 1 0 1 5 1 2 , 1 4 3 6 , 0 2 5
I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s
A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 1 8 7 2 1 1 8 7 4 , 8 0 7 1 8 4 2 1 1 , 6 7 5 — 1 0 1 5 1 2 , 0 7 5 5 , 7 0 0

E x t e n s i o n s  a n d  d i s c o v e r i e s — — 0 3 — — — — 2 — 3 3

A c q u i s i t i o n s  a n d  s a l e s — — — — — — — — — — — —

R e v i s i o n s  o f  p r e v i o u s  e s t i m a t e s ( 0 ) ( 1 5 ) 8 3 5 4 4 1 0 6 1 3 4 — ( 0 ) ( 3 7 ) 1 8 5 8 9

I n t e r i m  p r o d u c t i o n ( 1 ) ( 4 6 ) ( 1 1 ) ( 2 2 2 ) ( 1 1 ) ( 2 ) ( 6 4 ) — ( 2 ) ( 1 6 ) ( 8 9 ) ( 2 8 6 )

A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 1 7 6 5 9 1 8 4 4 , 6 2 4 2 1 7 1 2 5 1 , 7 4 6 — 1 0 9 9 2 , 1 7 3 5 , 5 0 6

E q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s
A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 — — 1 3 2 5 — — 6 7 — — — 6 9 3 2 5

E x t e n s i o n s  a n d  d i s c o v e r i e s — — 1 9 9 2 — — — — — 3 9 9

A c q u i s i t i o n s  a n d  s a l e s — — — — — — — — — — — —

R e v i s i o n s  o f  p r e v i o u s  e s t i m a t e s — — 0 ( 1 9 ) — — ( 1 ) — — — ( 1 ) ( 1 9 )

I n t e r i m  p r o d u c t i o n — — ( 0 ) ( 2 0 ) — — ( 3 4 ) — — — ( 3 4 ) ( 2 0 )

A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 — — 2 3 8 5 2 — 3 2 — — — 3 6 3 8 5

P r o v e d  d e v e l o p e d  a n d  u n d e v e l o p e d  r e s e r v e s

A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 1 7 6 5 9 1 8 6 5 , 0 0 8 2 1 9 1 2 5 1 , 7 7 8 — 1 0 9 9 2 , 2 1 0 5 , 8 9 1

P r o v e d  d e v e l o p e d  r e s e r v e s

I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s
 A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 1 7 6 5 9 1 8 2 5 0 2 1 2 1 2 5 1 , 0 8 6 — 8 7 3 1 , 3 4 1 1 , 1 0 7

E q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s
 A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 — — 1 2 4 5 2 — 3 2 — — — 3 5 2 4 5

P r o v e d  u n d e v e l o p e d  r e s e r v e s

I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s
A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 — — 1 6 6 4 , 3 7 4 5 — 6 5 9 — 2 2 6 8 3 2 4 , 4 0 0

E q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s
A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 — — 1 1 4 0 0 — 0 — — — 1 1 4 0

N o t e s :  1 .  B a s e d  o n  S E C  d i s c l o s u r e  s t a n d a r d s ,  t h e  G r o u p  d i s c l o s e s  p r o v e d  r e s e r v e s  i n  e a c h  c o u n t r y  c o n t a i n i n g  1 5 %  o r  m o r e  o f  i t s  p r o v e d  r e s e r v e s .  A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  t h e  G r o u p  h e l d  p r o v e d  
r e s e r v e s  i n  A u s t r a l i a  o f  a p p r o x i m a t e l y  1 7 1  m i l l i o n  b a r r e l s  f o r  c r u d e  o i l  a n d  a p p r o x i m a t e l y  4 , 3 6 9  b i l l i o n  c u b i c  f e e t  f o r  n a t u r a l  g a s ,  f o r  a  t o t a l  o f  a p p r o x i m a t e l y  9 8 8  m i l l i o n  b o e .

 2 .  P r o v e d  r e s e r v e s  ( a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 )  o f  t h e  f o l l o w i n g  b l o c k s  a n d  f i e l d s  i n c l u d e  t h e  p o r t i o n  a t t r i b u t a b l e  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s .
  E u r a s i a  ( E u r o p e  &  N I S ) :  A C G  ( 4 9 % ) ,  K a s h a g a n  ( 5 5 % ) ,  A m e r i c a s :  H o r n  R i v e r  A r e a  ( 5 4 . 9 1 % )
 3 .  M M b b l :  M i l l i o n  b a r r e l s
 4 .  B c f :  B i l l i o n  c u b i c  f e e t
 5 .   C r u d e  o i l  i n c l u d e s  c o n d e n s a t e  a n d  L P G

S t a n d a r d i z e d  m e a s u r e  o f  d i s c o u n t e d  f u t u r e  n e t  c a s h  fl o w s  a n d  t h e i r  c h a n g e s  r e l a t i n g  t o  p r o v e d  o i l  a n d  g a s  r e s e r v e s  
f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7
D i s c l o s u r e  c o n t e n t s  f o r  t h e  s t a n d a r d i z e d  m e a s u r e  o f  d i s c o u n t e d  
f u t u r e  n e t  c a s h  f l o w s  a n d  t h e i r  c h a n g e s  r e l a t i n g  t o  p r o v e d  
r e s e r v e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7  a r e  d e t e r m i n e d  i n  
a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  o f  t h e  F A S B ,  a n d  a r e  
p r e s e n t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  T o p i c  9 3 2 .
 I n  c a l c u l a t i n g  t h e  s t a n d a r d i z e d  m e a s u r e  o f  d i s c o u n t e d  
f u t u r e  c a s h  i n fl o w s ,  t h e  a r i t h m e t i c  a v e r a g e  o f  o i l  a n d  g a s  p r i c e s  
a t  t h e  f i r s t  d a y  o f  e a c h  m o n t h  d u r i n g  t h e  c u r r e n t  f i s c a l  y e a r  

i s  a p p l i e d  t o  t h e  e s t i m a t e d  a n n u a l  f u t u r e  p r o d u c t i o n  f r o m  
p r o v e d  r e s e r v e s .  F u t u r e  d e v e l o p m e n t  a n d  p r o d u c t i o n  c o s t s  a r e  
e s t i m a t e d  b a s e d  u p o n  t h e  a s s u m p t i o n s  o f  c o n s t a n t  o i l  a n d  g a s  
p r i c e s  a n d  t h e  c o n t i n u a t i o n  o f  e x i s t i n g  e c o n o m i c ,  o p e r a t i n g  a n d  
r e g u l a t o r y  c o n d i t i o n s .  F u t u r e  i n c o m e  t a x  e x p e n s e s  a r e  c a l c u l a t e d  
b y  a p p l y i n g  t h e  y e a r - e n d  s t a t u t o r y  t a x  r a t e s  t o  e s t i m a t e d  f u t u r e  
p r e t a x  c a s h  f l o w s  l e s s  t h e  t a x  b a s i s  o f  t h e  p r o p e r t i e s  i n v o l v e d   
b a s e d  u p o n  l a w s  a n d  r e g u l a t i o n s  a l r e a d y  l e g i s l a t e d  a t  y e a r - e n d .  
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T h e  d i s c o u n t  i s  c o m p u t e d  b y  a p p l y i n g  a  p r e s c r i b e d  d i s c o u n t  r a t e  
o f  1 0 %  t o  t h e  e s t i m a t e d  f u t u r e  n e t  c a s h  fl o w s .
 T h e  t r a n s l a t i o n  o f  U . S .  d o l l a r  a m o u n t s  i n t o  y e n  a m o u n t s  i s  
c o m p u t e d  b y  a p p l y i n g  t h e  y e a r - e n d  e x c h a n g e  r a t e s  ( T T M )  o f  
¥ 1 1 2 . 6 9  a n d  ¥ 1 1 2 . 2 0  t o  t h e  U . S .  d o l l a r  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6  a n d  
2 0 1 7 ,  r e s p e c t i v e l y .
 S i n c e  t h e s e  f i g u r e s  a r e  c a l c u l a t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  
r u l e s  s e t  f o r t h  b y  t h e  F A S B ,  w h i c h  h a v e  t h e  f o l l o w i n g  a s p e c t s ,  

t h e y  d o  n o t  r e p r e s e n t  t h e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  n o r  t h e  G r o u p ’ s  
e s t i m a t i o n  f o r  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  t h e  c a s h  fl o w s  o f  r e s e r v e s  o f  
c r u d e  o i l ,  c o n d e n s a t e ,  L P G  a n d  n a t u r a l  g a s .
•  N o  e c o n o m i c  v a l u e  i s  a t t r i b u t e d  t o  p o t e n t i a l  r e s e r v e s .
•  A  p r e s c r i b e d  d i s c o u n t  r a t e  o f  1 0 %  i s  a p p l i e d .
•  O i l  a n d  g a s  p r i c e s  a r e  s u b j e c t  t o  c o n s t a n t  fl u c t u a t i o n s  d e s p i t e  
t h e  a s s u m p t i o n s  o f  c o n s t a n t  o i l  a n d  g a s  p r i c e s  o f  T o p i c  9 3 2 .

M i l l i o n s  o f  y e n

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 6 T o t a l J a p a n
A s i a  &
O c e a n i a

E u r a s i a   
( E u r o p e  &  N I S )

M i d d l e  E a s t  &  
A f r i c a A m e r i c a s

I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s

F u t u r e  c a s h  i n f l o w s ¥ 1 4 , 3 2 8 , 3 1 4 ¥  9 5 5 , 1 5 8 ¥  3 , 7 4 2 , 1 2 9 ¥  8 0 9 , 2 4 7 ¥  8 , 7 5 3 , 5 4 0 ¥  6 8 , 2 3 9
F u t u r e  p r o d u c t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  c o s t s ( 6 , 0 8 8 , 0 7 0 ) ( 2 1 1 , 8 9 6 ) ( 1 , 7 1 6 , 3 8 1 ) ( 5 1 1 , 2 9 9 ) ( 3 , 6 1 2 , 2 3 5 ) ( 3 6 , 2 6 0 )
F u t u r e  i n c o m e  t a x  e x p e n s e s ( 5 , 5 3 1 , 0 2 4 ) ( 2 3 8 , 5 2 4 ) ( 3 3 4 , 2 2 2 ) ( 2 7 , 3 7 2 ) ( 4 , 9 3 0 , 9 0 7 ) —
F u t u r e  n e t  c a s h  f l o w s 2 , 7 0 9 , 2 1 9 5 0 4 , 7 3 9 1 , 6 9 1 , 5 2 7 2 7 0 , 5 7 6 2 1 0 , 3 9 9 3 1 , 9 7 9
1 0 %  a n n u a l  d i s c o u n t  f o r  e s t i m a t e d  t i m i n g  o f  c a s h  f l o w s  ( 1 , 7 2 8 , 2 7 9 ) ( 2 8 9 , 8 3 2 ) ( 1 , 0 6 5 , 7 3 5 ) ( 1 3 1 , 2 2 8 ) ( 2 3 3 , 3 8 6 ) ( 8 , 0 9 8 )
S t a n d a r d i z e d  m e a s u r e  o f  d i s c o u n t e d  f u t u r e  n e t  c a s h  f l o w s 9 8 0 , 9 4 1 2 1 4 , 9 0 7 6 2 5 , 7 9 2 1 3 9 , 3 4 7 ( 2 2 , 9 8 7 ) 2 3 , 8 8 1

E q u i t y - m e t h o d  a f f i l i a t e s

F u t u r e  c a s h  i n f l o w s 6 2 4 , 9 2 2 — 2 6 5 , 6 8 5 — 3 5 9 , 2 3 7 —
F u t u r e  p r o d u c t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  c o s t s ( 3 3 9 , 3 2 4 ) — ( 1 3 6 , 5 2 3 ) — ( 2 0 0 , 3 6 2 ) ( 2 , 4 3 9 )
F u t u r e  i n c o m e  t a x  e x p e n s e s ( 1 9 6 , 3 3 8 ) — ( 5 2 , 6 7 9 ) — ( 1 4 3 , 6 5 8 ) —
F u t u r e  n e t  c a s h  f l o w s 8 9 , 2 6 0 — 7 6 , 4 8 3 — 1 5 , 2 1 6 ( 2 , 4 3 9 )
1 0 %  a n n u a l  d i s c o u n t  f o r  e s t i m a t e d  t i m i n g  o f  c a s h  f l o w s  ( 4 2 , 5 3 8 ) — ( 4 1 , 3 4 7 ) — ( 1 , 3 0 5 ) 1 1 3
S h a r e  o f  e q u i t y - m e t h o d  i n v e s t e e s ’  s t a n d a r d i z e d  m e a s u r e  o f  
d i s c o u n t e d  f u t u r e  n e t  c a s h  f l o w s 4 6 , 7 2 3 — 3 5 , 1 3 6 — 1 3 , 9 1 2 ( 2 , 3 2 5 )

T o t a l  c o n s o l i d a t e d  a n d  e q u i t y - m e t h o d  a f f i l i a t e s  i n  s t a n d a r d i z e d  
m e a s u r e  o f  d i s c o u n t e d  f u t u r e  n e t  c a s h  f l o w s ¥  1 , 0 2 7 , 6 6 3 ¥  2 1 4 , 9 0 7 ¥    6 6 0 , 9 2 9 ¥  1 3 9 , 3 4 7 ¥      ( 9 , 0 7 5 ) ¥  2 1 , 5 5 6

N o t e :  R e s e r v e s  o f  t h e  f o l l o w i n g  b l o c k s  a n d  f i e l d s  i n c l u d e  t h e  p o r t i o n  a t t r i b u t a b l e  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s .
 E u r a s i a  ( E u r o p e  &  N I S ) :  A C G  ( 4 9 % ) ,  K a s h a g a n  ( 5 5 % ) / A m e r i c a s :  C o p a  M a c o y a  ( 3 0 % ) ,  H o r n  R i v e r  A r e a  ( 5 4 . 9 1 % )

M i l l i o n s  o f  y e n

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 T o t a l J a p a n
A s i a  &
O c e a n i a

E u r a s i a   
( E u r o p e  &  N I S )

M i d d l e  E a s t  &  
A f r i c a A m e r i c a s

I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  S u b s i d i a r i e s

F u t u r e  c a s h  i n f l o w s ¥ 1 4 , 7 4 1 , 9 5 8 ¥  8 0 7 , 0 6 6 ¥  3 , 4 6 1 , 0 6 1 ¥  9 8 6 , 5 4 2 ¥  9 , 4 2 8 , 1 6 5 ¥  5 9 , 1 2 5

F u t u r e  p r o d u c t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  c o s t s ( 6 , 1 0 7 , 3 0 7 ) ( 2 0 5 , 1 7 2 ) ( 1 , 5 7 5 , 1 8 3 ) ( 4 8 8 , 2 6 1 ) ( 3 , 8 0 8 , 3 6 7 ) ( 3 0 , 3 2 3 )

F u t u r e  i n c o m e  t a x  e x p e n s e s ( 5 , 6 4 0 , 4 4 3 ) ( 1 9 7 , 4 4 3 ) ( 2 2 9 , 6 4 2 ) ( 7 6 , 0 3 6 ) ( 5 , 1 3 7 , 3 2 1 ) —

F u t u r e  n e t  c a s h  f l o w s 2 , 9 9 4 , 2 0 9 4 0 4 , 4 5 0 1 , 6 5 6 , 2 3 6 4 2 2 , 2 4 5 4 8 2 , 4 7 7 2 8 , 8 0 1

1 0 %  a n n u a l  d i s c o u n t  f o r  e s t i m a t e d  t i m i n g  o f  c a s h  f l o w s  ( 1 , 7 0 3 , 7 9 6 ) ( 2 2 3 , 4 5 7 ) ( 9 0 6 , 0 4 8 ) ( 2 1 2 , 1 8 7 ) ( 3 5 5 , 0 2 1 ) ( 7 , 0 8 3 )

S t a n d a r d i z e d  m e a s u r e  o f  d i s c o u n t e d  f u t u r e  n e t  c a s h  f l o w s 1 , 2 9 0 , 4 1 3 1 8 0 , 9 9 4 7 5 0 , 1 8 8 2 1 0 , 0 5 7 1 2 7 , 4 5 6 2 1 , 7 1 8

E q u i t y - m e t h o d  a f f i l i a t e s

F u t u r e  c a s h  i n f l o w s 4 3 6 , 4 0 9 — 2 5 0 , 0 6 6 1 0 , 5 3 9 1 7 5 , 8 0 4 —

F u t u r e  p r o d u c t i o n  a n d  d e v e l o p m e n t  c o s t s ( 2 4 4 , 2 4 9 ) — ( 1 4 8 , 2 5 4 ) ( 5 , 9 5 6 ) ( 8 7 , 5 3 1 ) ( 2 , 5 0 7 )

F u t u r e  i n c o m e  t a x  e x p e n s e s ( 1 3 2 , 9 9 3 ) — ( 4 4 , 2 2 7 ) ( 2 , 3 1 5 ) ( 8 6 , 4 5 1 ) —

F u t u r e  n e t  c a s h  f l o w s 5 9 , 1 6 8 — 5 7 , 5 8 4 2 , 2 6 8 1 , 8 2 3 ( 2 , 5 0 7 )

1 0 %  a n n u a l  d i s c o u n t  f o r  e s t i m a t e d  t i m i n g  o f  c a s h  f l o w s  ( 3 1 , 9 4 7 ) — ( 3 2 , 6 5 9 ) ( 2 9 1 ) 8 8 6 1 1 7

S h a r e  o f  e q u i t y - m e t h o d  i n v e s t e e s ’  s t a n d a r d i z e d  m e a s u r e  o f  
d i s c o u n t e d  f u t u r e  n e t  c a s h  f l o w s 2 7 , 2 2 0 — 2 4 , 9 2 5 1 , 9 7 7 2 , 7 0 9 ( 2 , 3 9 1 )

T o t a l  c o n s o l i d a t e d  a n d  e q u i t y - m e t h o d  a f f i l i a t e s  i n  s t a n d a r d i z e d  
m e a s u r e  o f  d i s c o u n t e d  f u t u r e  n e t  c a s h  f l o w s ¥  1 , 3 1 7 , 6 3 3 ¥  1 8 0 , 9 9 4 ¥    7 7 5 , 1 1 3 ¥  2 1 2 , 0 3 4 ¥    1 3 0 , 1 6 5 ¥  1 9 , 3 2 7

N o t e :  R e s e r v e s  o f  t h e  f o l l o w i n g  b l o c k s  a n d  f i e l d s  i n c l u d e  t h e  p o r t i o n  a t t r i b u t a b l e  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s .
 E u r a s i a  ( E u r o p e  &  N I S ) :  A C G  ( 4 9 % ) ,  K a s h a g a n  ( 5 5 % ) / A m e r i c a s :  C o p a  M a c o y a  ( 3 0 % ) ,  H o r n  R i v e r  A r e a  ( 5 4 . 9 1 % )

M i l l i o n s  o f  y e n

T o t a l J a p a n
A s i a  &
O c e a n i a

E u r a s i a   
( E u r o p e  &  N I S )

M i d d l e  E a s t  &  
A f r i c a A m e r i c a s

E q u i t y - m e t h o d  
a f fi l i a t e s

I N P E X  C O R P O R A T I O N  a n d  C o n s o l i d a t e d  

S u b s i d i a r i e s

S t a n d a r d i z e d  m e a s u r e  a t  b e g i n n i n g  o f  t h e  p e r i o d  
A s  o f  A p r i l  1 ,  2 0 1 6 ¥ 1 , 0 2 7 , 6 6 3 ¥ 2 1 4 , 9 0 7 ¥  6 2 5 , 7 9 2 ¥ 1 3 9 , 3 4 7 ¥  ( 2 2 , 9 8 7 ) ¥ 2 3 , 8 8 1 ¥   4 6 , 7 2 3

C h a n g e s  r e s u l t i n g  f r o m :
S a l e s  a n d  t r a n s f e r s  o f  o i l  a n d  g a s  p r o d u c e d ,  n e t   
o f  p r o d u c t i o n  c o s t s ( 5 2 4 , 9 7 4 ) ( 4 2 , 9 4 0 ) ( 1 3 2 , 5 5 7 ) ( 3 6 , 5 9 1 ) ( 1 9 4 , 9 2 2 ) ( 7 , 8 3 1 ) ( 1 1 0 , 1 3 3 )

N e t  c h a n g e s  i n  o i l  a n d  g a s  p r i c e s  a n d  p r o d u c t i o n  
c o s t s ( 1 1 , 1 6 8 ) ( 2 8 , 9 5 5 ) ( 4 5 , 9 8 4 ) 2 4 , 7 3 2 6 0 , 3 2 5 4 0 6 ( 2 1 , 6 9 6 )

D e v e l o p m e n t  c o s t s  i n c u r r e d 3 9 3 , 9 7 7 3 , 5 2 1 2 4 1 , 1 8 5 4 8 , 2 3 4 7 0 , 0 9 1 3 , 0 4 7 2 7 , 8 9 8

C h a n g e s  i n  e s t i m a t e d  f u t u r e  d e v e l o p m e n t  c o s t s ( 1 1 0 , 9 1 8 ) ( 1 , 2 1 2 ) ( 1 2 4 , 2 0 5 ) 4 , 7 3 0 5 , 1 0 3 ( 2 , 1 7 7 ) 6 , 8 4 3

R e v i s i o n s  o f  p r e v i o u s  q u a n t i t y  e s t i m a t e s 1 9 3 , 2 1 3 ( 4 , 1 3 4 ) 4 3 , 3 6 0 2 1 , 4 0 5 1 1 5 , 7 7 7 3 , 0 9 6 1 3 , 7 1 0

A c c r e t i o n  o f  d i s c o u n t 1 2 2 , 8 6 0 1 8 , 7 8 8 8 1 , 3 4 7 1 6 , 0 0 3 1 , 0 6 6 1 , 8 7 8 3 , 7 7 8

N e t  c h a n g e  i n  i n c o m e  t a x e s 2 2 7 , 5 7 8 2 1 , 9 5 3 6 1 , 5 5 1 ( 7 , 1 5 3 ) 9 2 , 9 0 2 — 5 8 , 3 2 5

E x t e n s i o n s ,  d i s c o v e r i e s  a n d  i m p r o v e d  r e c o v e r i e s 1 , 9 7 7 — — — — — 1 , 9 7 7

O t h e r ( 2 , 5 7 5 ) ( 9 3 4 ) ( 3 0 1 ) ( 6 5 0 ) 1 0 0 ( 5 8 7 ) ( 2 0 3 )

S t a n d a r d i z e d  m e a s u r e  a t  e n d  o f  t h e  p e r i o d   
A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ¥ 1 , 3 1 7 , 6 3 3 ¥ 1 8 0 , 9 9 4 ¥  7 5 0 , 1 8 8 ¥ 2 1 0 , 0 5 7 ¥  1 2 7 , 4 5 6 ¥ 2 1 , 7 1 8 ¥   2 7 , 2 2 0

N o t e :  R e s e r v e s  o f  t h e  f o l l o w i n g  b l o c k s  a n d  f i e l d s  i n c l u d e  t h e  p o r t i o n  a t t r i b u t a b l e  t o  n o n - c o n t r o l l i n g  i n t e r e s t s .
 E u r a s i a  ( E u r o p e  &  N I S ) :  A C G  ( 4 9 % ) ,  K a s h a g a n  ( 5 5 % ) / A m e r i c a s :  C o p a  M a c o y a  ( 3 0 % ) ,  H o r n  R i v e r  A r e a  ( 5 4 . 9 1 % )
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P r o b a b l e  r e s e r v e s  a n d  p o s s i b l e  r e s e r v e s
T h e  f o l l o w i n g  t a b l e s  l i s t  t h e  p r o b a b l e  a n d  p o s s i b l e  r e s e r v e s  o f  c r u d e  o i l ,  c o n d e n s a t e ,  L P G  a n d  n a t u r a l  g a s  o f  t h e  G r o u p  o n  m a i n  
p r o j e c t s .  O u r  p r o b a b l e  r e s e r v e s  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  w e r e  5 2 1  m i l l i o n  b a r r e l s  f o r  c r u d e  o i l ,  c o n d e n s a t e  a n d  L P G ,  a n d  4 , 8 2 7  b i l l i o n  
c u b i c  f e e t  f o r  n a t u r a l  g a s ,  f o r  a  t o t a l  o f  1 , 3 8 9  m i l l i o n  b o e .  I n  a d d i t i o n ,  t h e  G r o u p ’ s  p o s s i b l e  r e s e r v e s  a s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  w e r e  9 9  
m i l l i o n  b a r r e l s  f o r  c r u d e  o i l ,  c o n d e n s a t e  a n d  L P G ,  a n d  2 , 3 2 3  b i l l i o n  c u b i c  f e e t  f o r  n a t u r a l  g a s ,  f o r  a  t o t a l  o f  5 4 0  m i l l i o n  b o e .

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 J a p a n
A s i a  &
O c e a n i a

E u r a s i a   
( E u r o p e  &  N I S )

M i d d l e  E a s t  &  
A f r i c a A m e r i c a s S u b t o t a l

I n t e r e s t  i n  
r e s e r v e s  h e l d  
b y  e q u i t y -
m e t h o d  
a f fi l i a t e s T o t a l

P r o b a b l e  r e s e r v e s

C r u d e  o i l ,  c o n d e n s a t e  a n d  L P G  
( M M b b l )  2 1 2 5 1 2 9 2 5 7 0 5 1 3 8 5 2 1

N a t u r a l  g a s  ( B c f ) 6 3 4 , 7 0 9 3 — 1 4 , 7 7 6 5 1 4 , 8 2 7

M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 J a p a n
A s i a  &
O c e a n i a

E u r a s i a   
( E u r o p e  &  N I S )

M i d d l e  E a s t  &  
A f r i c a A m e r i c a s S u b t o t a l

I n t e r e s t  i n  
r e s e r v e s  h e l d  
b y  e q u i t y -
m e t h o d  
a f fi l i a t e s T o t a l

P o s s i b l e  r e s e r v e s

C r u d e  o i l ,  c o n d e n s a t e  a n d  L P G  
( M M b b l )  2 7 8 1 6 7 9 3 7 9 9

N a t u r a l  g a s  ( B c f ) 6 3 2 , 2 0 2 — — 4 2 , 2 6 8 5 4 2 , 3 2 3

N o t e s :  1 .  M M b b l :  M i l l i o n  b a r r e l s
 2 .  B c f :  B i l l i o n  c u b i c  f e e t

Y e a r s  e n d e d  M a r c h  3 1 , 2 0 1 2 2 0 1 3 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 6 2 0 1 7

C r u d e  o i l ,  c o n d e n s a t e  a n d  L P G  ( M b b l d ) :
J a p a n 3 . 8 3 . 9 3 . 6 3 . 2 3 . 2 3 . 5

A s i a  &  O c e a n i a 6 2 . 5 5 8 . 0 4 5 . 8 4 0 . 6 4 7 . 8 3 5 . 8

E u r a s i a  ( E u r o p e  &  N I S ) 2 5 . 0 2 5 . 1 2 6 . 1 2 7 . 0 3 1 . 6 2 9 . 6

M i d d l e  E a s t  &  A f r i c a 8 4 . 3 8 4 . 4 8 4 . 4 8 4 . 8 1 6 1 . 1 1 7 6 . 3

A m e r i c a s 0 . 1 0 . 1 0 . 1 0 . 5 5 . 5 5 . 6

S u b t o t a l 1 7 5 . 7 1 7 1 . 5 1 6 0 . 0 1 5 6 . 1 2 4 9 . 2 2 5 0 . 7

P r o p o r t i o n a l  i n t e r e s t s  i n  p r o d u c t i o n  b y  e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s 7 5 . 4 7 4 . 4 8 4 . 9 8 6 . 6 9 0 . 0 9 7 . 6

T o t a l 2 5 1 . 2 2 4 5 . 9 2 4 4 . 9 2 4 2 . 7 3 3 9 . 2 3 4 8 . 3

A n n u a l  p r o d u c t i o n  ( M M b b l ) 9 1 . 9 8 9 . 8 8 9 . 4 8 8 . 6 1 2 4 . 2 1 2 7 . 1

N a t u r a l  g a s  ( M M c f / d ) :
J a p a n 1 2 7 . 6 1 3 3 . 7 1 2 5 . 5 1 1 3 . 9 1 1 9 . 7 1 3 2 . 0

A s i a  &  O c e a n i a 6 6 5 . 0 5 8 6 . 4 6 0 2 . 8 5 9 6 . 5 6 6 6 . 8 6 1 4 . 8

E u r a s i a  ( E u r o p e  &  N I S ) — — — — — 5 . 3

M i d d l e  E a s t  &  A f r i c a — — — — — —

A m e r i c a s 7 2 . 4 9 0 . 9 1 0 7 . 4 1 0 3 . 2 8 7 . 3 1 1 6 . 5

S u b t o t a l 8 6 5 . 0 8 1 1 . 0 8 3 5 . 7 8 1 3 . 7 8 7 3 . 8 8 6 8 . 6

P r o p o r t i o n a l  i n t e r e s t s  i n  p r o d u c t i o n  b y  e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s 6 2 . 7 5 2 . 4 4 0 . 7 6 6 . 4 5 9 . 1 5 4 . 1

T o t a l 9 2 7 . 7 8 6 3 . 4 8 7 6 . 4 8 8 0 . 0 9 3 2 . 9 9 2 2 . 7

A n n u a l  p r o d u c t i o n  ( B i l l i o n s  o f  c u b i c  f e e t ) 3 3 9 . 5 3 1 5 . 1 3 1 9 . 9 3 2 1 . 2 3 4 1 . 4 3 3 6 . 8

C r u d e  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  ( M b o e d ) :
J a p a n 2 7 . 7 2 9 . 0 2 7 . 2 2 4 . 6 2 5 . 7 2 8 . 3

A s i a  &  O c e a n i a 1 8 9 . 5 1 6 9 . 4 1 5 9 . 9 1 5 4 . 3 1 7 4 . 0 1 5 2 . 5

E u r a s i a  ( E u r o p e  &  N I S ) 2 5 . 0 2 5 . 1 2 6 . 1 2 7 . 0 3 1 . 6 3 0 . 6

M i d d l e  E a s t  &  A f r i c a 8 4 . 3 8 4 . 4 8 4 . 4 8 4 . 8 1 6 1 . 1 1 7 6 . 3

A m e r i c a s 1 3 . 1 1 6 . 2 1 9 . 0 1 9 . 0 2 1 . 0 2 6 . 5

S u b t o t a l 3 3 9 . 7 3 2 4 . 0 3 1 6 . 7 3 0 9 . 7 4 1 3 . 4 4 1 4 . 1

P r o p o r t i o n a l  i n t e r e s t s  i n  p r o d u c t i o n  b y  e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s 8 6 . 5 8 3 . 8 9 2 . 1 9 8 . 4 1 0 0 . 5 1 0 7 . 2

T o t a l 4 2 6 . 2 4 0 7 . 8 4 0 8 . 8 4 0 8 . 1 5 1 3 . 8 5 2 1 . 3

A n n u a l  p r o d u c t i o n  ( M M b o e ) 1 5 6 . 0 1 4 8 . 8 1 4 9 . 2 1 4 8 . 9 1 8 8 . 1 1 9 0 . 3

T h e  f o l l o w i n g  t a b l e s  l i s t  a v e r a g e  d a i l y  p r o d u c t i o n  f o r  c r u d e  o i l ,  n a t u r a l  g a s ,  a n d  t h e  t o t a l  o f  c r u d e  o i l  a n d  n a t u r a l  g a s  b y  r e g i o n .  T h e  
p r o p o r t i o n a l  i n t e r e s t s  i n  p r o d u c t i o n  b y  t h e  e q u i t y - m e t h o d  a f fi l i a t e s  a r e  n o t  b r o k e n  d o w n  b y  g e o g r a p h i c a l  r e g i o n s .
 T h e  G r o u p ’ s  p r o d u c t i o n  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 ,  w a s  3 4 8 . 3  t h o u s a n d  b a r r e l s  p e r  d a y  f o r  c r u d e  o i l ,  c o n d e n s a t e  a n d  L P G ,  
a n d  9 2 2 . 7  m i l l i o n  c u b i c  f e e t  p e r  d a y  f o r  n a t u r a l  g a s ,  f o r  a  t o t a l  o f  5 2 1 . 3  t h o u s a n d  b o e d .

2 .  O I L  A N D  G A S  P R O D U C T I O N
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C o r p o r a t e  I n f o r m a t i o n
( A s  o f  M a r c h  3 1 ,  2 0 1 7 )

C o r p o r a t e  D a t a
Company Name INPEX CORPORATION
Established April 3, 2006
Capital ¥290,809,835,000
Company Headquarters Akasaka Biz Tower,  5-3-1 Akasaka, 
 Minato-ku, Tokyo 107-6332, Japan

Number of Employees (Consolidated) 3,228
Main Business
Research, exploration, development, production and sales of oil, 
natural gas and other mineral resources, other related businesses 
and investment and lending to the companies engaged in these 
activities, etc.

O r g a n i z a t i o n  C h a r t  ( A s  o f  J u l y  1 ,  2 0 1 7 )

S t o c k  D a t a
Authorized Shares:
3,600,000,000 common stocks
1 Class A Stock

G e n e r a l  M e e t i n g  o f  
S h a r e h o l d e r s

B o a r d  o f  D i r e c t o r s
A u d i t  &  S u p e r v i s o r y  
B o a r d  ( M e m b e r )

E x e c u t i v e
C o m m i t t e e

A u d i t  &  S u p e r v i s o r y  
B o a r d  M e m b e r s ’  O f f i c e

P r e s i d e n t

A u d i t  U n i t

H S E  U n i t

G e n e r a l  A d m i n i s t r a t i o n
D i v i s i o n

N e w  V e n t u r e s  D i v i s i o n

C o r p o r a t e  S t r a t e g y  &  
P l a n n i n g  D i v i s i o n

I N P E X  A d v i s o r y  
C o m m i t t e e

N o m i n a t i o n  a n d  C o m p e n s a t i o n
A d v i s o r y  C o m m i t t e e

C S R  C o m m i t t e e

C o m p l i a n c e  C o m m i t t e e

C o r p o r a t e  H S E  
C o m m i t t e e

I n f o r m a t i o n  S e c u r i t y  
C o m m i t t e e

I N P E X  V a l u e  A s s u r a n c e  
S y s t e m  C o m m i t t e e

F i n a n c e  &  A c c o u n t i n g  D i v i s i o n

L o g i s t i c s  &  I M T  D i v i s i o n

T e c h n i c a l  D i v i s i o n

G l o b a l  E n e r g y  M a r k e t i n g  D i v i s i o n

D o m e s t i c  E n e r g y  S u p p l y  &
M a r k e t i n g  D i v i s i o n

A s i a ,  O c e a n i a  &  O f f s h o r e
J a p a n  P r o j e c t  D i v i s i o n

A m e r i c a  &  A f r i c a
P r o j e c t  D i v i s i o n

E u r a s i a  &  M i d d l e  E a s t
P r o j e c t  D i v i s i o n

M a s e l a  P r o j e c t  D i v i s i o n

I c h t h y s  P r o j e c t  D i v i s i o n

D o m e s t i c  E x p l o r a t i o n  &
P r o d u c t i o n  D i v i s i o n

Shareholding by Shareholders Type

Shareholder type
Number of  

shareholders
Number of 

shares

Percentage of 
total common
shares*1 (%)

Financial Institutions 
(Including Trust Accounts) 84 255,826,100 17.49

Securities Companies 58 26,656,659 1.82

Other Domestic Corporations 382 229,359,642 15.68

Minister of Economy, 
Trade and Industry*2 1 276,922,800 18.94

Foreign Corporations and Other 829 628,662,610 42.99

Individuals and Other 42,371 42,929,289 2.94

Treasury Shares 1 1,966,500 0.13

*1 The percentages of total common shares are for total number of issued common shares.
*2 Excludes one Class A Stock

Major Shareholders (Common Stocks)

Name
Number of 

shares

Percentage of 
total common

shares* (%)

Minister of Economy, Trade and Industry 276,922,800 18.94

Japan Petroleum Exploration Co., Ltd. 106,893,200 7.31

Japan Trustee Services Bank, Ltd. (Trust Account) 51,887,100 3.55
The Master Trust Bank of Japan, Ltd. 
(Trust Account) 51,688,000 3.53

JX Holdings, Inc. 43,810,800 3.00

Mitsui Oil Exploration Co., Ltd. 40,154,000 2.75

GOVERNMENT OF NORWAY 39,531,495 2.70
Japan Trustee Services Bank, Ltd. 
(Trust Account 5) 21,684,700 1.48

The Bank of New York Mellon SA/NV 10 21,290,334 1.46
THE BANK OF NEW YORK,
TREATY JASDEC ACCOUNT 17,261,016 1.18

* The percentages of total common shares are for total number of issued common shares.

Home Page
The Company’s Web site provides investors with the most up-to-
date IR information, including financial statements.
` www.inpex.co.jp/english

Inquiries
For IR inquiries, as well as to offer comments and opinions about 
this report, please contact below.
Corporate Strategy & Planning Division 
Corporate Communications Unit 
Investor Relations Group
Phone: +81-3-5572-0234, Fax: +81-3-5572-0235
Web site: www.inpex.co.jp/english/ir/inquiries.html

Total Number of Shareholders and Issued Shares
Common Stocks: 43,726 shareholders / 1,462,323,600 shares
Class A Stock*: 1 shareholder (Minister of Economy, 
 Trade and Industry) / 1 share
* The Company’s Articles of Incorporation stipulate that certain major corporate decisions 

require a resolution by the holder of the Class A Stock in addition to the approval of the 
shareholders’ meetings or Board of Directors.

This Report was printed using environmentally conscious 
methods and vegetable oil-based ink.

Printed in Japan
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